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บทคัดยอ 
 

 การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับ
รายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย ทั้งในระยะสั้นและ
ระยะยาว โดยตัวแปรทางเศรษฐกิจที่นํามาพิจารณาศึกษาไดแก รายไดจากการทองเที่ยวที่แทจริง
ของนักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2541 – 
ธันวาคม พ.ศ. 2550 โดยประยุกตใชเทคนิค โคอินทิเกรชัน (Cointegration) แบบจําลองเออเรอร
คอเรคชัน (Error Correction Mechanism) และการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger 
Causality) 

ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการ
ทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย ในแบบจําลองที่ไมมีคาคงที่และแนวโนม
ของเวลา  แบบจําลองที่มีคาคงที่แตไมมีแนวโนมเวลา  และแบบจําลองที่มีคาคงที่และแนวโนมของ
เวลา  พบวามีลักษณะนิ่ง (Stationary)  และมี Order of Integration เทากับ 0 หรือ I(0)  และพบวา
สวนที่เหลือ (Residuals) จากสมการถดถอยในการทดสอบ โคอินทิเกรชัน ของอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย มีลักษณะ
นิ่ง   (Stationary)  และมี Order of Integration เปน I(0)  แสดงวาความสัมพันธระหวางอัตรา



 

จ 

แลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศ
ไทยมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 

ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน พบวาอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย มีผลซ่ึงกัน
และกันในการปรับตัวระยะส้ันทั้งสองทิศทาง และคาสัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนของอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศ
ไทย มีคาระหวาง 0 และ -1 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ดังนั้นคาความคลาดเคลื่อนมีการปรับตัวใน
ระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว  สําหรับผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลกัน  พบวาตัวแปรทั้ง
สองมีความสัมพันธกันในทิศทางเดียวคือกรณีที่รายไดจากการทองเที่ยวที่แทจริงของนักทองเที่ยว
ชาวตางชาติเปนตนเหตุของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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ABSTRACT 

 
   The objective of this study is to investigate the relationship between real tourist revenue 
and exchange rate of thailand, using monthly time-series data during January 1998 to December 
2007. This study proposes the application of Augmented Dickey-Fuller test to investigate the 120 
observations time-series data and using cointegration method for long-term and short-term 
relationships including Error Correction Model (ECM) and Granger Causality Test. 
 The results of unit root test, in case of without intercept and trend, with intercept without 
trend, and with intercept and trend show that both real tourist revenue and exchange rate have unit 
root and characterize as I(0) process. This implies that both series data are stationary. Regarding 
to the cointegration method, the results show that the estimated residuals are stationary at I(0) 
process. The results suggest that the real tourist revenue and exchange rate have the relationship 
in the long-term.  

Also, the Error Correction Model (ECM) results indicate that the both variables have a 
two-way relationship in the short-term. Moreover, this study reveals that residual in period of t-1 
is significantly negative implying that real tourist revenue and exchange rate have the relationship 
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in the long-term. Finally, results of the Granger causality test shows that both variables have a 
one-way causality relationship at the 0.01 significant levels. 
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บทที่ 1  
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

การทองเที่ยวเปนสินคาออกที่สําคัญติดอันดับแรก ๆ เกือบทุกประเทศในโลก โดยประเทศ
ที่มีความไดเปรียบโดยเปรยีบเทียบทางดานทรัพยากร เชน ประเทศที่มีธรรมชาติที่งดงาม 
วัฒนธรรมอันเปนเอกลักษณ ก็จะทําให ประเทศเหลานี้จากอุตสาหกรรมทองเที่ยวทําใหสามารถ
สรางรายไดเขาประเทศปละจํานวนมหาศาล โดยผูบริโภคไมสามารถมองเห็นสินคาทีท่ําการสงออก 
เพราะไมเปนผลิตภัณฑหรือบรรจุภัณฑ  แตผูบริโภคจะไดรับดวยตนเอง ณ จดุขาย โดยสินคาใน
อุตสาหกรรมการทองเที่ยวก็คือ บริการตาง ๆ ที่นักทองเที่ยวซ้ือหรือใชบริการ เมื่อเดินทางมา
ทองเที่ยวนั้นเอง ซ่ึงการซื้อบริการดังกลาวทําใหเกิดการผลิตและการนําทรัพยากรที่มีอยูมาใชให
เกิดประโยชนอยางเต็มที่ อีกทั้งกอใหเกดิการจางงานและการประกอบอาชีพที่หลากหลายมากขึ้น 
นอกจากนี้การหมุนเวียนของเงินในระบบเศรษฐกิจดังกลาวจึงมีสวนชวยสรางเสถียรภาพใหกับ
ดุลการชําระเงนิอีกดวย 
 การเติบโตของการทองเที่ยวทั่วโลกรวมทั้งประเทศไทยนัน้มีการขยายตวัอยางตอเนื่อง
สาเหตุเกิดจากการที่ประชากรมีการศึกษาและรายไดเพิ่มขึ้น การเขาถึงแหลงทองเทีย่วประเภทตาง 
ๆ ทําไดงายกวาเดิม ประชาชนตองการพกัผอนมากขึ้น โดยการออกไปสัมผัสกับธรรมชาติ การ
โฆษณาของหนวยงานภาครฐัและเอกชนทีเ่กี่ยวกับการทองเที่ยวมีอยางหลากหลาย กระทําอยางเปน
ระบบและมีอิทธิพลจูงใจมากกวาเดิม ประกอบกันการคมนาคมสื่อสารที่สะดวกรวดเรว็ และ
คาใชจายในการทองเที่ยวที่ถูกลง 
 การขยายตวัของการทองเที่ยวของประเทศไทย ทําใหรายไดจากการทองเที่ยวเปนรายได
หลักอยางหนึ่งของประเทศไทย และสถานที่ทองเที่ยวของประเทศไทยก็เปนที่รูจกัของนักทองเที่ยว
ทั่วโลก แตละปจึงมีนักทองเที่ยวชาวตางชาติเดินทางเขามาทองเที่ยวในประเทศไทยเปนจํานวนมาก 
รัฐจึงไดมีการขยายการทองเที่ยวไปยังภูมภิาคตาง ๆ เพือ่ใหนกัทองเทีย่วไดสัมผัสกับบรรยากาศการ
ทองเที่ยวประเทศไทยในรูปแบบตาง ๆ ไดมีการอนุรักษฟนฟูส่ิงแวดลอมและวัฒนธรรมใหยังเปน
เอกลักษณของประเทศไทย โดยการทองเที่ยวจะกระตุนใหเกิดการผลิต ซ่ึงเปนการนําทรัพยากรที่
เปนเอกลักษณของแตละทองถ่ินนํามาใชใหเกิดประโยชน ดังนั้น ในการสงเสริมดานอุตสาหกรรม
การทองเที่ยวจําตองมีการรวมมือกันทั้งภาคประชาชน ภาครัฐ และภาคเอกชน  



ตารางที่ 1.1 แสดงจํานวนรายไดจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เขามาทองเที่ยวประเทศไทย ป  
      พ.ศ. 2540 – 2550 
ป รายไดจากนักทองเที่ยว (ลานบาท) อัตราการเปลี่ยนแปลง (รอยละ)* 

2540 220,754 0.63 
2541 242,177 9.70 
2542 253,018 4.48 
2543 285,272 12.75 
2544 299,047 4.82 
2545 323,484 8.17 
2546 309,269 (4.39) 
2547 384,360 24.28 
2548 367,380 (4.41) 
2549 
2550 

482,319 
547,781 

31.28 
13.57 

หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บหมายถึงคาติดลบ 
ที่มา : การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (2550) และ * มาจากการคํานวณของผูวิจัย 
 

สําหรับความสําคัญของการทองเที่ยวในประเทศไทยนั้นเริ่มมีความเดนชัดตั้งแตป 2541 – 
2543 ภายหลังจากเกดิวิกฤติเศรษฐกิจซึ่งทําใหภาคการผลิตของประเทศไทยเกิดภาวะซบเซา 
ในขณะที่อุตสาหกรรมการทองเที่ยวกลับมีการขยายตวัอยางตอเนื่อง โดยรัฐบาลใชความไดเปรยีบ
ทางดานคาเงินบาทที่ออนคาลงเปนจุดดึงดดูทีสําคัญ อีกทั้งรัฐบาลยังมีนโยบายในการสงเสริมการ
ทองเที่ยวในปแหงการทองเที่ยวทีใ่ชช่ือวา Amazing Thailand ซ่ึงสงผลใหจํานวนนกัทองเที่ยวจาก
ตางประเทศที่เดินทางเขามาเที่ยวในประเทศไทยในป พ.ศ. 2543 มีจํานวนเพิ่มขึ้นจากป พ.ศ. 2542 
รอยละ 10.82 (ตารางที่ 1.2 ) หรือคิดเปนรายไดทีไ่ดรับจากการทองเที่ยวเปนจํานวนเงิน 285,272 
ลานบาท โดยปรับตัวเพิ่มขึน้รอยละ 12.75 เมื่อเทียบกับป พ.ศ. 2542 (ตารางที่ 1.1)  และในป 2544 
เปนตนมารัฐบาลมีนโยบายในการสงเสริมการทองเที่ยวคือ Unseen in Thailand ทําใหนกัทองเที่ยว
ชาวตางชาติเดนิทางเขามาทองเที่ยวในประเทศไทยเปนจํานวนมากขึน้ (ตารางที่ 1.2) 
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ตารางที่ 1.2 แสดงจํานวนนักทองเที่ยวที่เขามาทองเที่ยวประเทศไทย ป พ.ศ. 2540 – 2550 

ป จํานวนนักทองเท่ียว (ลานคน) อัตราการเปลี่ยนแปลง (รอยละ)* 
2540 7.22 - 
2541 7.76 7.47 
2542 8.58 10.56 
2543 9.51 10.83 
2544 10.06 5.78 
2545 10.80 7.35 
2546 10.00 (7.40) 
2547 11.65 16.50 
2548 11.52 (1.11) 
2549 
2550 

13.82 
14.46 

19.96 
4.65 

หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บหมายถึงคาติดลบ 
ที่มา : การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (2550) และ * มาจากการคํานวณของผูวิจัย 

 
อุตสาหกรรมการทองเที่ยว เปนอุตสาหกรรมที่ทุกประเทศใชเปนแหลงหารายไดจาก

ตางประเทศเขามาในประเทศ  โดยมีอัตราแลกเปลี่ยนเปนสื่อกลาง  จึงไดมีการแขงขันในดานการ
ทองเที่ยวเกิดขึ้น โดยเฉพาะกับประเทศที่อยูในภูมิภาคเดียวกัน  โดยเฉพาะ บาหลี ปนัง ลังกาวี สิงค
โปร ฮองกง กลยุทธที่ใช คือ การแขงขันดานราคา เนื่องจากประเทศไทยประสบปญหา วิกฤติ
เศรษฐกิจตั้งแตป พ.ศ. 2539 ประเทศตองดําเนินนโยบายทางการเงินโดยเปลี่ยนแปลงอัตรา
แลกเปล่ียนจากอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ (Fix Exchange Rate) มาเปนอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบ
จัดการ (Managed Floated Exchange Rate) ในวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ. 2540 ซ่ึงยอมตองสงผล
กระทบตออุตสาหกรรมการทองเที่ยวประเทศไทย ทั้งทางดานอุปสงคและอุปทาน  

จากที่กลาวมาขางตนจะเห็นไดวา อัตราแลกเปลี่ยนมีความสําคัญตออุตสาหกรรมการ
ทองเที่ยวของประเทศไทยเปนอยางมากจึงนาสนใจเปนอยางยิ่งวาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลง
อัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทยตอเงินตราตางประเทศในชวงที่คาเงินเสื่อมคา (Depreciate) และ
คาเงินแข็งคา (Appreciate) ความผันผวนดังกลาวจะมีผลความสัมพันธอยางไรกับอุตสาหกรรมการ
ทองเที่ยวของประเทศไทย 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยว

ชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง โดยวิธีโคอนิทิเกรชัน และการทดสอบตนเหตุ (Granger 
Causality) 
 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

1.  เพื่อทราบทิศทางความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดทีแ่ทจริงในการ
ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาต ิ

2.  เพื่อใชเปนแนวทางในการวางแผน กําหนดกลยุทธ นโยบายในการจดัการการทองเที่ยวของ
ประเทศไทย 
 
1.4 แหลงท่ีมาของขอมูลและขอบเขตการศึกษา 

การศึกษาครั้งนี้ไดเก็บรวมรวมขอมูลจากขอมูลทุติยภูมิ โดยไดทําการศึกษาและเก็บขอมูล
จากการทองเทีย่วแหงประเทศไทย และธนาคารแหงประเทศไทย ซ่ึงเปนขอมูลที่มีการเผยแพรทาง
อินเตอรเน็ต 

การศึกษาจะใชขอมูลรายไดจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมาในประเทศไทย และ
อัตราแลกเปลี่ยนในแตละป   โดยจะ เก็บรวบรวมขอมูลรายเดือน ในชวงป  พ.ศ. 2541 – 2550 
จํานวนทั้งหมด 120 ขอมูล ประกอบดวย รายไดจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่
เดินทางมาทองเที่ยวในประเทศไทยถวงน้ําหนักดวยดัชนีราคาผูบริโภค และอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริง 

 
 



บทที่ 2  
ทฤษฏี แนวคิด และวรรณกรรมปริทัศน 

 
 การศึกษาในครั้งนี้เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางรายไดจากการทองเทีย่วทีแ่ทจริงของ
นักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทย โดยการทดสอบความสอดคลอง
ของขอมูลอนุกรมเวลา (Cointegration and Error correction mechanism) และการทดสอบความเปน
เหตุเปนผล (Granger causality) มาใชในการศึกษา เพื่อเปนการประมาณหาความสัมพันธระหวาง
รายไดจากการทองเที่ยวทีแ่ทจริงของนักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศ
ไทย  
 
2.1 ทฤษฎีบทอนุกรมเวลา   

ในการศึกษาขอมูลหุน  เปนขอมูลแบบอนุกรมเวลา โดยลักษณะของอนุกรมเวลาใด ๆ มี
ขอควรพิจารณา คือ  ขอมูลอนุกรมเวลาเปนขอมูลที่มีลักษณะนิ่งหรือไม ซ่ึงขอมูลอนุกรมเวลาที่
นําไปวิเคราะหจะตองเปนขอมูลที่มีลักษณะนิ่ง  ดังนัน้จึงตองตรวจสอบกอน ดังรายละเอียดตอไปนี้ 

ขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่ง (Stationary)  หมายถึง ขอมูลอนุกรมเวลามีสภาพของการ
สมดุลเชิงสถิติ (Statistic Equilibrium) หมายถึง   การที่ขอมูลไมมีการเปลี่ยนแปลงเมื่อเวลา
เปลี่ยนไป  แสดงไดดังนี้  (Ender  Walter.  1995) 

1. กําหนดให  xt, xt+1, xt+2,……..., xt+k เปนขอมูลอนุกรมเวลาที่เวลา t,t+1,t+2,….,t+k 
2. กําหนดให xt+m, xt++m+1, xt+m+2,……..., xt+m+kเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่เวลา 

t+m,t+m+1,t+m+2,….,t+m+k 
3. กําหนดให  P(xt, xt+1, xt+2,……..., xt+k)  เปนการแจกแจงความนาจะเปนรวมของ xt, 

xt+1, xt+2,……..., xt+k 
4. กําหนดให  P(xt+m, xt++m+1, xt+m+2,……..., xt+m+k)  เปนการแจกแจงความนาจะเปนรวม

ของ  xt+m, xt++m+1, xt+m+2,……..., xt+m+k 
จากขอกําหนดทั้ง  4  ขอดังกลาว  จะเปนอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่งเมื่อ 

P (xt, xt+1, xt+2,……..., xt+k) =  P(xt+m, xt++m+1, xt+m+2,……..., xt+m+k) 
โดยหากพบวา  P(xt, xt+1, xt+2,……..., xt+k) มีคาไมเทากับP(xt+m, xt++m+1, xt+m+2,……..., xt+m+k) 
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จะสรุปไดวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) ซ่ึงในการทดสอบ จะพิจารณาคา
สัมประสิทธิ์ในตัวเอง(Autocorrelation  Coefficient  Function: ACF)  ตามแบบจําลองของบอก-เจน
กินน(Box- Jenkins Model) ซ่ึงหากพบวาคา  Correlation ( ρ ) ที่ไดจากการพิจารณาคาสัมประสิทธิ์
ในตัวเองนั้น มีคาใกล 1 มากๆ จะสงผลใหการพิจารณาที่คา ACF คอนขางจะไมแมนยํา เพราะวา
กราฟแสดงคา ACF  มีแนวโนมลดลงเหมือนๆกัน  บางคนอาจสรุปไมไดเหมือนกนัเพราะ
ประสบการณที่แตกตางกัน ทําใหเกิดความคลาดเคลื่อนได ดังนั้น ดกิกี้-ฟลูเลอร(Dickey-Fuller) จึง
พัฒนาการตรวจสอบขอมูลอนุกรมเวลาวามีลักษณะนิ่งหรือไม  โดยการทดสอบยูนิทรูท (Unit  
Root Test) 
 
2.2 การทดสอบความนิ่งของขอมูล  unit root  

วิธีการทดสอบที่เรียกวา Unit root เปนวิธีทดสอบเพื่อแสดงวากระบวนการของ I(1)มี unit 
root นั่นเอง  สมมติวาตัวแปรหนึ่งๆ (x) เปน Unit root แลวก็เทากับเราพบวาตัวแปรนั้นไมนิ่ง วิธี
ทดสอบมีหลายวิธีนอกเหนือจากวิธีของ Dicky - Fuller (DF) และ Augmented Dicky - Fuller 
(ADF) แลว ยังมีวิธีที่ปรับปรุงจากการตัดสินใจ (Decision tree) เสนอโดย Holden and  Perman และ
นํามาใชโดย (Mukherger) ในที่นี้เราจะเสนอวิธีทดสอบที่แพรหลายคือ DF และ ADF ดังตอไปนี้   
           การทดสอบ unit root ที่ใชการทดสอบแบบ Dicky-Fuller (DF) (Dicky and Fuller) และ
การทดสอบแบบ Augmented Dicky-Fuller (ADF)  นั้นมีสมมุติฐานวาง(null hypothesis) ของการ
ทดสอบ DF (DF test)  จากสมการ  (Dickey and Fuller 1997) 
   xt   = ρ xt-1+  et       (2.1) 
โดยที ่
  1, −tt xx   คือขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรอิสระ ณ เวลา t และ t-1 
  tε  คือความคลาดเคลื่อนเชิงสุม (Random error) 
  ρ  คือสัมประสิทธิ์อัตสหสัมพันธ(Autocorrelation  coefficience) 
โดยมีสมมติฐานในการทดสอบ คือ   

:0H 1=ρ  
11;1:1 <<−< ρρH   

โดยการทดสอบสมมติฐานเปนการทดสอบวาตัวแปรที่ศึกษา ( tx ) นั้นมี   unit root  หรือไม 
สามารถพิจารณาไดจากคา  ρ  ถายอมรับ :0H 1=ρ จะกลาวไดวา  xt   มีลักษณะไมนิ่ง (Non - 
stationary)  หรือ xt  มี unit root และถายอมรับ 11;1:1 <<−< ρρH    หมายความวา  xt จะมี
ลักษณะนิ่ง (Stationary) หรือ xt  ไมมี Unit root จากการเปรียบเทียบคา t-statistics ที่คํานวณไดกับ
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คาในตาราง Dickey-Fuller จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานได  แสดงวาตัวแปรที่นํามาทดสอบมี
ลักษณะนิ่ง  หรือเปน Integrated of  order 0 แทนดวย )0(~ Ixt  อยางไรก็ตามการทดสอบนี้
สามารถทําไดอีกทางหนึ่งซึ่งใหผลเหมือนกับสมการขางบนกลาวคือ  
ให   θρ += 1  ;  -1< 1<θ                      (2.2) 
โดยที่     θ     คือพารามิเตอร 
จะได    ttt xx εθ ++= −1)1(        (2.3) 
    tttt xxx εθ ++= −− 11        (2.4) 
    tttt xxx εθ +=− −− 11        (2.5) 
จะไดสมมติฐานการทดสอบของ  Dickey-Fuller ใหม คือ 
สมมติฐาน คือ      H0 : θ  = 0  (Non-stationary) 
   H1 : θ   < 0  ( Stationary ) 

ถา θ ในสมการ มีคาเปนลบ จะไดวา ρ ในสมการมีคานอยกวา 1 ดังนั้นสามารถสรุปการ
ทดสอบไดวา เราปฏิเสธ  H0 : θ  = 0  ซ่ึงเทากับเปนการยอมรับ H1 : θ  < 0 หมายความวา ρ  < 
1  และ xt มี integration of order zero นั่นคือ xt มีลักษณะนิ่ง (Stationary) แตถาเราไมสามารถ
ปฏิเสธ    H0 : θ  = 0 ได ก็จะหมายความวา xt มีลักษณะไมนิ่ง(Non-stationary)    
  เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลา ณ  เวลา  t มีสวนสัมพันธกับขอมูลอนุกรมเวลา ณ  เวลา t-1 
คาคงที่   และแนวโนมดังนั้นแลว  Dickey- Fuller  จะพิจารณาสมการถดถอยได 3 รูปแบบที่
แตกตางกันในการทดสอบวามี  Unit root  หรือไม  ซ่ึง 3  สมการดังกลาว (ทรงศักดิ์  ศรีบุญจิตต, 
2545) ไดแก 

ttt exx +=Δ −1θ                   (2.6) 

ttt exx ++=Δ −1θα                   (2.7) 

ttt exTx +++=Δ −1θβα                  (2.8) 
 
 การตั้งสมมติฐานของการทดสอบ  Dickey-Fuller เปนเชนเดียวที่กลาวมาแลวขางตน สวน
การทดสอบโดยใชการทดสอบ  Augmented  Dickey - Fuller (ADF)  โดยเพิ่มขบวนการถดถอยใน
ตัวเอง(Autoregressive  processes) เขาไปในสมการ  ซ่ึงเปนการแกปญหาในกรณีที่ใชการทดสอบ
ของ  Dickey- Fuller  แลวคา Durbin Watson  ต่ํา การเพิ่มขบวนการถดถอยในตัวเองนั้น ผลการ
ทดสอบ  ADF  จะทําใหไดคา Durbin Watson  เขาใกล 2 ทําใหไดสมการใหมจากการเพิ่ม lagged 
chance  เขาไปในสมการการทดสอบ unit root ทางดานขวามือ ซ่ึงพจนที่ใสเขาไปนั้น  จํานวน 
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lagged term (p) จะขึ้นอยูกับความเหมาะสมของขอมูล  หรือสามารถใสจํานวน lag ไปจนกระทั่งไม
เกิดปญหา autocorrelation ดังนี้  (ทรงศักดิ์  ศรีบุญจิตต,  2545) 

none                                  t

p

it
ititt exxx +Δ+=Δ ∑

=
−− φθ 1                   (2.9) 

Intercept                           t

p

it
ititt exxx +Δ++=Δ ∑

=
−− φθα 1                (2.10) 

Intercept &Trend   t

p

it
ititt exxTx +Δ+++=Δ ∑

=
−− φθβα 1  (2.11)                    

โดยที ่ tx   คือ  ขอมูลตัวแปร ณ เวลา t  

  1−tx   คือ  ขอมูลตัวแปร ณ เวลา t-1 
 φθβα ,,,  คือ  คาพารามิเตอร 
  t                         คือ  คาแนวโนม 
 te   คือ  คาความคลาดเคลื่อนเชิงสุม 
 จํานวนของ Lagged term (p) ที่เพิ่มเขาไปในสมการขึ้นอยูกับความเหมาะสมของแตละ
งานวิจยั หรือเพิ่มคา lag ในสมการจนกวาสวนของคาความคลาดเคลื่อนจะไมเกดิปญหา 
autocorrelation  
 การทดสอบสมมติฐานทั้งวิธี Dickey-Fuller Test(DF) และวิธี Augmented  Dickey-Fuller 
Test (ADF)  เปนการทดสอบวาตัวแปรที่ทดสอบ( tx ) มี Unit root  หรือไม ซ่ึงสามารถหาไดจาก

คาθ  ถาคา θ  มีคาเทากับ 0 แสดงวาตัวแปร tx นั้นมี  Unit root ซ่ึงทดสอบสมมติฐานไดโดยการ
เปรียบเทียบคา t-statistic ที่คํานวณไดกับคาในตาราง Dickey-Fuller ซ่ึงคา t-statistic ที่นํามา
ทดสอบสมมติฐานในแตละรูปแบบนั้นจะตองนํามาเปรียบเทียบกับตาราง Dickey-Fuller ระดับ
ตางๆ  ถาสามารถปฏิเสธสมมติฐานได  แสดงวาตัวแปรที่นํามาทดสอบเปน Integration of  order 0 
แทนไดดวย )0(~ Ixt  
 กรณีที่การทดสอบสมมติฐานพบวา tx  มี unit root  นั้นตองมีคา  txΔ มาทํา  differencing  

ซ่ึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานที่วา tx  มีความไมนิ่งของขอมูลได เพื่อทราบวา order  of  integration 
(d)  วาอยูในระดับใด [ ]0);(~ >ddIxt  
 
2.3 การทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลา (Cointegration test) 

เปนการทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรคูใดๆ วามีการ
เคลื่อนไหวที่สอดคลองกันหรือไม เนื่องจากภายใตความเชื่อที่วาในระยะยาวแลวตัวแปรทาง
เศรษฐกิจควรจะมีการเคลื่อนไหวในทิศทางใดทิศทางหนึ่งที่สอดคลองกัน แมวาในระยะสั้นความ
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เคลื่อนไหวของตัวแปรดังกลาวอาจจะมีการเคลื่อนไหวที่ไมสามารถกําหนดทิศทางที่แนนอนไดก็
ตาม และยังเปนการทดสอบการเคลื่อนไหวของคาความคลาดเคลื่อน (Error term) ของสมการ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ตองการทดสอบ ซ่ึงมีเงื่อนไขดังนี้ 

· ตัวแปรอนุกรมเวลาที่ตองการทดสอบ ตองมีคุณสมบัติของความนิ่งของตัวแปร หรือถา
ตัวแปรที่ตองการทดสอบไมมีคุณสมบัติดังกลาว แตถาการเปลี่ยนแปลง (Differenced) ของตัวแปร 
ณ ลําดับที่ใดๆ (d) มีคุณสมบัติของความนิ่งแลว กลาวไดวา ตัวแปรอนุกรมเวลาดังกลาวมีการ
เคลื่อนไหวที่สอดคลองกัน (Cointegration) 

· แมวาตัวแปรที่ตองการทดสอบจะไมมีคุณสมบัติความนิ่งอยูก็ตาม แตถาคาความ
คลาดเคลื่อน ( tε ) ของความสัมพันธเชิงเสนตรงของตัวแปรคูใดๆ มีคุณสมบัติของความนิ่ง เรา
สามารถกลาวไดวา ตัวแปรทั้งสองมีลักษณะความสัมพันธเปน Cointegration ได 

ขั้นตอนในการทดสอบ Cointegration มีดังตอไปนี้ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามี
ลักษณะเปน non-stationary หรือไม โดยใชวิธี ADF test และไมตองใสคาคงที่ และแนวโนมของ
เวลา แลวนํามาประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Squares: OLS) 
นําสวนที่เหลือ (Residuals) จากสมการถดถอยที่ประมาณได มาทดสอบวามีลักษณะนิ่งหรือไม ซ่ึง
การทดสอบสวนที่เหลือ (Residuals) มีสมการดังตอไปนี้ 

ttt νεγε +=Δ −1ˆ                                             (2.12) 
โดยที ่ tε̂ , 1ˆ −tε   = สวนที่เหลือ ณ เวลา t  และ 1−t  ที่นํามาหาสมการถดถอยใหม 

γ   = คาพารามิเตอร 

tν   = ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ Cointegration มีดังนี ้

0:0 =γH   (No-cointegration) 
0:1 <γH   (Cointegration) 

การทดสอบสมมติฐานเปรียบเทียบคา t-statistics ที่คํานวณไดจากอัตราสวนของ γγ ˆ../ˆ ES  
ไปเปรียบเทียบกับตาราง ADF test  ซ่ึงถาคา t-statistics มากกวาคาวิกฤตของ MacKinnon ณ ระดับ
นัยสําคัญที่กําหนดไว ก็จะเปนการปฏิเสธสมมติฐานวาง นําไปสูขอสรุปที่วาตัวแปรที่มีลักษณะไม
นิ่ง (No-Cointegration) ในสมการดังกลาวมีลักษณะรวมกันไปดวยกัน (Cointegration) 
 อยางไรก็ตาม ถาสวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (Residuals) ของสมการ (2.12) ไมเปน write 
noise เราก็จะใชการทดสอบ ADF แทนที่จะใชสมการ (2.12) สมมติวา tν  ของสมการ (2.12) มี
สหสัมพันธเชิงอันดับ (Serial correlation) เราก็จะใชสมการดังนี้ 

∑
=

−− +Δ+=Δ
p

i
ttitt a

1
11 ˆˆˆ νεεγε                       (2.13) 
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 และถา 02 <<− γ  เราสามารถสรุปไดวา สวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (Residuals) มี
ลักษณะนิ่ง (Stationary) และ ty  และ tx  จะเปน )1,1(CI โปรดสังเกตวา สมการ (2.12) และ (2.13) 
ไมมีพจนสวนตัด (Intercept term) เนื่องจาก tε̂  เปนสวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (Residuals) จาก
สมการถดถอย (Regression equation)  (MacKinnon 1997) 
 
2.4 การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) 

 เมื่อทําการทดสอบแลว ขอมูลอนุกรมเวลาที่ทําการศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มี
ลักษณะไมนิ่ง  และไมเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริง สมการถดถอยที่ไดมีการรวมกันไป
ดวยกัน โดยมกีลไกการปรับตัวเขาสูสมดุลในระยะยาว หมายความวาตวัแปรทั้งสองมีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพในระยะยาว แตในระยะสั้นอาจมีการออกนอกดุลยภาพ แบบจําลอง Error Correction 
Mechanism (ECM) คือ กลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว สมมติให tY  และ tX  เปน
อนุกรมเวลาทีม่ีลักษณะไมนิง่ และไมเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริง สมการถดถอยที่ไดมกีาร
รวมกันในดวยกัน โดยมกีลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว นั่นคือตวัแปรทั้งสองมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตในระยะสั้นอาจมกีารออกนอกดุลยภาพได เพราะฉะนัน้จึง
ใหพจนคาความคลาดเคลื่อนดุลยภาพนี้ อาจเปนตวัเชื่อมพฤติกรรมในระยะสั้น และระยะยาวเขา
ดวยกัน โดยลักษณะสําคัญของตัวแปรอนกุรมเวลาที่มีการรวมไปดวยกันคือ วิถีเวลา (time path)  
ของอนุกรมเวลาเหลานี้ไดรับอิทธิพลจากการเบี่ยงเบนออกนอกดุลยภาพระยะยาว ดังนั้นเมื่อกลับ
เขาสูดุลยภาพระยะยาว การเคลื่อนไหวของขอมูลอนุกรมเวลาอยางนอยบางตัวแปรจะตอง
ตอบสนองตอขนาดของการออกนอกดุลยภาพ  ในแบบจําลอง Error Correction Mechanism         
พลวัตรระยะสั้น (Short-term dynamic) ของตัวแปรในระบบจะไดรับอิทธิพลจากการเบี่ยงเบนออก
จากดุลยภาพ 
แบบจําลอง  Error   Correction   Mechanism (ECM) เปนดังนี้   (Ender Walter.  1995) 

tt

k

i
itiit

k

i
it eyxky εδωβ ++Δ+Δ+=Δ −

=
−−

=
∑∑ 1

10
1                (2.14) 

  tt

k

i
itiit

k

i
it ynxkx ζλμτ ++Δ+Δ+=Δ −

=
−−

=
∑∑ 1

11
2   (2.15) 

โดยที ่  
)1( tαδ −=   และ  )1( tμλ −=  คือ คาความรวดเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ (Speed of   

adjustment )   
 11 , −− tte μ   คือพจนของ  error term 
 11011 −−− −−= ttt xye αα  
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 11011 −−− −−= ttt yxe μμ  
 tt μα ,     คือ  คาความยืดหยุนในระยะยาว 

tt τβ ,      คือ  คาความยืดหยุนในระยะสั้น 
 tt ζε ,      คือ คาความคลาดเคลื่อน 

รูปแบบการปรับตัวในระยะสั้นจะคํานึงถึงผลกระทบที่เกดิขึ้นจากความคลาดเคลื่อนโดย
พิจารณาการปรับตัวของตัวแปรในระยะยาว  นั่นคือ  1−te  ในสมการ(14)   และ 1−tμ  ในสมการ 
(2.15) จะแสดงใหเห็นถึง “ขนาดของการขาดความสมดุล” ระหวางคาตวัแปร tY  และ tX  ที่เกิดขึ้น
ในชวงเวลากอนหนา 
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบความสัมพันธของการปรับตัวระยะส้ัน 

1. 0:0 =δH    ไมมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
    0:1 ≠δH  มีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
2. 0:0 =λH  ไมมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
   0:1 ≠λH  มีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 

 
2.5 การทดสอบตนเหตุ (Granger Causality) 

แนวคิดและวิธีทดสอบสามารถสรุปไดดังนี้ สมมติวามีตัวแปรอยู 2 ตัว คือ X  และ  Y ใน
ลักษณะที่เปนขอมูลอนุกรมเวลา ถาการเปลี่ยนแปลงของ X  เปนตนเหตุของการเปลี่ยนแปลงของ  
Y แลว  X ก็ควรที่จะเกิดขึ้นกอน Y สรุปวา ถา X เปนตนเหตุใหเกิดการเปลี่ยนแปลงใน Y เงื่อนไข
สองประการจะตองเกิดขึ้น 
 ประการแรกก็คือ  X ควรจะชวยในการทํานาย Y นั่นก็คือในการถดถอยของ Y กับที่ผานมา
ของ Y นั้น คาที่ผานมาของ X ซ่ึงทําหนาที่เปนตัวแปรอิสระควรที่จะมีสวนชวยในการอธิบายของ
สมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 
 ประการที่สอง Y ไมควรชวยในการทํานาย X เหตุผลก็คือวาถา X ชวยทํานาย Y และ Y 
ชวยทํานาย X ก็นาจะมีตัวแปรอื่นอีกหนึ่งตัว หรือมากกวาที่เปนสาเหตุใหเกิดการเปลี่ยนแปลงทั้ง
ใน X และ Y เพราะฉะนั้นสมมติฐานวาง (Null hypothesis) ( 0H ) ก็คือ X ไมไดเปนตนเหตุของ Y 
ดังนั้นในการทดสอบจะทําการถดถอยสองสมการดังนี้คือ 

∑ ∑
= =

−− ++=
p

i

p

i
titiitit XYY

1 1

μγθ     (2.16) 

t

p

i
itit YY μθ += ∑

=
−

1

      (2.17) 
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สมการ (2.16)  เรียกวา การถดถอยที่ไมใสขอจํากัด สวนสมการ (2.17) เรียกวา การถดถอย
ที่ใสขอจํากัด  

ให rRSS   = ผลบวกสวนตกคางหรือสวนที่เหลือยกกําลังสอง (Residual sum of      
squares) จากสมการการถดถอยที่ใสขอจํากัด (Restricted regression) 

urRSS  = ผลบวกสวนตกคางหรือสวนที่เหลือยกกําลังสอง (Residual sum of 
squares) จาก สมการการถดถอยที่ไมใสขอจํากัด (Unrestricted regression) 
โดยที่สถิติทดสอบ (Test statistic) จะเปนสถิติ F (F statistic) ดังนี ้

( )
( )

( )knRSS
qRSSRSS

F
ur

urr
knq −

−
=− /

/
,  

ถาเราปฏิเสธ 0H ก็หมายความวา X   เปนตนเหตุของการเปลี่ยนแปลงของ Y 
 ในทํานองเดียวกันถาเราตองการทดสอบสมมติฐานวาง (Null hypothesis) วา Y ไมไดเปน
ตนเหตุของ  X  ตองทํากระบวนการทดสอบอยางเดียวกับขางตน เพียงแตวาสลับเปลี่ยนแบบจําลอง
ขางตนจาก  X  มาเปน Y และจาก Y มาเปน X เทานั้น ดังนี้ 

∑ ∑
= =

−− ++=
p

i

p

i
titiitit YXX

1 1

μγθ     (2.18) 

∑
=

− +=
p

i
titit XX

1

μθ       (2.19) 

 เรียกสมการ (2.18) วา การถดถอยที่ไมใสขอจํากัด และสมการ (2.19) วา การถดถอยที่ใส
ขอจํากัด และใชสถิติทดสอบอยางเดยีวกันคือ สถิติ F 
 โปรดสังเกตวาจํานวนของ Lag ซ่ึงคือ p ในสมการเหลานี้เปนตัวเลขที่กําหนดขึ้นเอง 
โดยทั่วไปแลวจะเปนการดีที่สุดที่จะทําการทดสอบ ณ คาของ p ที่แตกตางกัน 2-3 คา เพื่อที่จะได
แนใจวาผลลัพธที่ไดมานั้นไมออนไหวไปกับคาของ p ที่เลือกมา จุดออนของการทดสอบตนเหตุนี้ 
คือวา ตัวแปรสาม (Z) เปนตนเหตุของการเปลี่ยนแปลงของ Y แตอาจมีความสัมพันธกับ X วิธี
แกปญหานี้คือ ทําการถดถอยโดยที่คา lag ของ Z ปรากฏอยูทางดานตัวแปรอิสระดวย  
 
2.6 แนวคิดแบบจําลองการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยน 

แนวคิดของแบบจําลองในการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนของ Ranuzzi, 1973 (177-181) ได
อธิบายถึงแบบจําลองที่ใชในการศึกษาเกี่ยวกับปจจัยที่มีผลตอความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาวกับอัตราแลกเปลี่ยนซึ่งประกอบดวยสมการ ดังนี้ 

2.6.1. สมการเอกลักษณในดุลชําระเงิน 

ΔCAt + ΔKt  =  ΔRESt     (2.20) 
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สมการเอกลักษณในดุลการชําระเงิน แสดงใหเห็นวาผลรวมของการเปลี่ยนแปลงในบัญชี

เดินสะพัด (ΔCAt) และบัญชีทุนเคลื่อนยาย (ΔKt) จะเทากับการเปลี่ยนแปลงในเงินทุนสํารอง

ระหวางประเทศ (ΔRESt) 
2.6.2. สมการเงินทุนเคลื่อนยายเขาทั้งหมด (หรือหนี้สินทั้งหมดของตางประเทศ) 

Kt  =  f[(RDt – RFt), (Et+1 – Et), WDt, WFt]   (2.21) 
จากสมการเงินทุนเคลื่อนยายเขาทั้งหมด (Kt) แสดงใหเห็นวาเงินทุนเคลื่อนยายเขาทั้งหมด 

(Kt) จะขึ้นอยูกับความแตกตางระหวางอัตราดอกเบี้ย (RDt – RFt) การคาดคะเนอัตราแลกเปลี่ยน 
(E(+) – Et) และความมั่งคั่ง (Wt) 

โดยที่เงินทุนเคลื่อนยายเขาทั้งหมด (Kt) จะมีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกับความ
แตกตางระหวางอัตราดอกเบี้ยในประเทศและตางประเทศ กลาวคือถาอัตราดอกเบี้ยในประเทศ
สูงขึ้นกวาอัตราดอกเบี้ยตางประเทศแลว นักลงทุนในประเทศก็จะหันมาลงทุนภายในประเทศมาก
ขึ้น เพราะผลตอบแทนสูงกวา ขณะเดียวกันนักลงทุนในตางประเทศก็จะสนใจเขามาลงทุนใน
ประเทศมากขึ้น ทําใหเกิดเงินทุนไหลเขาสุทธิมากขึ้น 

สวนความสัมพันธระหวางเงินทุนเคลื่อนยายเขาทั้งหมดกับการคาดคะเนอัตราแลกเปลี่ยน
นั้นจะเปนไปในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือ ถามีการคาดการณวาอัตราแลกเปลี่ยนจะสูงขึ้นใน
อนาคตหรือคาของเงินในอนาคตจะลดลง (depreciate) แลวนักลงทุนภายในประเทศก็จะเลือกลงทุน
ในหลักทรัพยตางประเทศมากขึ้น และกูเงินจากตางประเทศมากขึ้น เพราะหากอัตราแลกเปลี่ยนใน
อนาคตลดลงตามที่คาดไวแลวเขาก็จะไดรับผลตอบแทนสูงขึ้น และผลดังกลาวสงผลใหเงินทุนไหล
ออกสุทธิมากขึ้น 

สําหรับความสัมพันธระหวางเงินทุนเคลื่อนยายสุทธิเขาทั้งหมดกับความมั่งคั่งจะแบงได 2 
กรณี คือ กรณีแรกจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาประชาชนมีรายไดเพิ่มขึ้น ทํา
ใหความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยและลงทุนเพิ่มขึ้น อัตราดอกเบี้ยจึงสูงขึ้นดึงดูดใหมีการ
ลงทุนจากตางประเทศเพิ่มขึ้น ทายสุดก็จะมีเงินทุนไหลเขามามากขึ้น กรณีที่สอง ความสัมพันธจะ
เปนไปในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือเมื่อประชาชนมีรายไดเพิ่มขึ้น ก็สามารถชําระหนี้ตางประเทศ
ไดมากขึ้น หรือเลือกลงทุนในสินทรัพยของตางประเทศมากขึ้นสงผลใหมีการไหลออกของเงินทุน 

2.6.3. สมการการคาดคะเนอัตราแลกเปลี่ยน 
Et+1  =  f[Et-1, (PDt – PFt), ACAt, (RES / M)]  (2.22) 

จากสมการที่ (2.22) จะเห็นวาเงินทุนสํารองระหวางประเทศเปนปจจัยสําคัญในการกําหนด
อัตราแลกเปลี่ยนตามแนวคิดของ portfolio เนื่องจากแนวคิดนี้ไดใหความสําคัญกับตลาดทางดาน
การเงินและสินทรัพยทางการเงินดวย ซ่ึงเงินทุนสํารองระหวางประเทศไดมาจากการสะสมของ



14  

เงินตราตางประเทศ อันเนื่องมาจากการไหลเขาของเงินตราตางประเทศมากกวาการไหลออกของ
เงินตราตางประเทศ โดยการเปลี่ยนแปลงของเงินทุนสํารองระหวางประเทศจะมีผลกระทบตออัตรา
แลกเปลี่ยน และมีความสัมพันธกับดุลบัญชีเดินสะพัด นั่นคือ ถาเงินทุนสํารองระหวางประเทศมี
มาก แสดงวาดุลบัญชีเดินสะพัดมีการเกินดุล สงผลใหอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศมีคา
ลดลง หรือคาเงินบาทแข็งคาขึ้น แตถาเงินทุนสํารองระหวางประทศมีนอย แสดงวาดุลบัญชี
เดินสะพัดมีการขาดดุล สงผลใหอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศมีคาเพิ่มขึ้น หรือคาเงินบาท
ออนคาลง 

จากสมการการคาดคะเนอัตราแลกเปลี่ยนแสดงใหเห็นวาการคาดคะเนอัตราแลกเปลี่ยน 
(Et+1) จะขึ้นอยูกับอัตราแลกเปลี่ยนในชวงเวลากอนหนานี้ (Et-1) ผลตางระหวางระดับราคาใน
ประเทศกับตางประเทศ (PDt – PFt) อัตราเรงการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด (ACAt) และความตองการ
เงินทุนสํารองระหวางประเทศซึ่งวัดจากสัดสวนของเงินทุนสํารองระหวางประเทศตอปริมาณการ
นําเขา (RES / M) 

โดยการคาดคะเนอัตราแลกเปลี่ยน จะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับอัตราแลกเปลี่ยน
ในชวงเวลากอนหนานี้ เนื่องจากบุคคลมักจะคาดคะเนวาอัตราแลกเปลี่ยนในอนาคตจะไมแตกตาง
ไปจากชวงเวลาที่ผานมามากนัก และการคาดคะเนอัตราแลกเปลี่ยนจะมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับผลตางระหวางระดับราคาในประเทศกับตางประเทศ  กลาวคือ  เมื่อระดับราคา
ภายในประเทศสูงขึ้นมากกวาระดับราคาในตางประเทศโดยเปรียบเทียบแลว จะทําใหสงออกได
ลดลงและการนําเขาเพิ่มขึ้น สงผลใหขาดดุลบัญชีเดินสะพัด เงินทุนสํารองระหวางประเทศลดลง
อัตราแลกเปลี่ยนก็จะมีแนวโนมสูงขึ้น 

การคาดคะเนอัตราแลกเปลี่ยน จะมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราเรงของ
การเกินดุลในบัญชีเดินสะพัด กลาวคือ เมื่ออัตราเรงของการเกินดุลในบัญชีเดินสะพัดมีคาเพิ่มขึ้น 
แสดงวาเงินทุนสํารองระหวางประเทศก็มีแนวโนมดีขึ้นทําใหคาของเงินในประเทศดีขึ้น หรืออัตรา
แลกเปลี่ยนมีแนวโนมดีขึ้นนั่นเอง 

นอกจากนี้ การคาดคะเนอัตราแลกเปลี่ยนจะมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ
สัดสวนฐานะเงินทุนสํารองระหวางประเทศเปรียบเทียบกับมูลคาการนําเขา กลาวคือ เมื่อสัดสวน
ดังกลาวมีคาลดลงจะทําใหความสามารถของประเทศในการชําระหนี้ หรือซ้ือสินคาจากตางประเทศ
ลดลงดวย กอใหเกิดแรงกดดันที่จะทําใหอัตราแลกเปลี่ยนสูงขึ้นเพื่อลดการนําเขา 
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ขอสมมติของแบบจําลอง มีดังนี้ 
 1. ยอมรับกฎของราคาเดียว (law of one price) เพื่อเปนประโยชนตอการกําหนด

อัตราแลกเปลี่ยนจากการเปรียบเทียบกําลังซื้อระหวางประเทศ (purchasing power parity) โดยมี
เงื่อนไขดังนี้ 

 1.1 สินคาที่ทําการซื้อขายกันระหวางประเทศจะมีลักษณะเหมือนกัน (perfectly 
homogeneous) คือ สินคาสามารถทดแทนกันไดอยางสมบูรณ 

 1.2 ไมคํานึงถึงคาขนสง หรือ สมมติใหตนทุนคาขนสงมีคาเทากันหมด 
 1.3 การคาระหวางประเทศเปนไปโดยเสรี กลาวคือ ปราศจากการควบคุมทาง

การคา เชน การเก็บภาษี หรือถามีการควบคุมก็ใหทุกประเทศมีระดับการควบคุมที่เทาเทียมกัน 
 2. การเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศเปนไปโดยเสรี (perfect capital mobility) 

แตหลักทรัพยระหวางประเทศจะมีความแตกตางกันในอัตราผลตอบแทน กลาวคือหลักทรัพย
ภายในประเทศและตางประเทศไมสามารถทดแทนกันไดอยางสมบูรณ ดังนั้นนักลงทุนจะเลือก
ลงทุนในลักษณะใดก็จะขึ้นอยูกับผลตอบแทนที่เขาคาดวาจะไดรับ (expect rate of return) 

 3. บุคคลในระบบเศรษฐกิจเปนผูที่มีการคาดการณอยางมีเหตุมีผล (rational 
expectation) บุคคลจะคาดการณเกี่ยวกับอนาคตโดยอาศัยการเก็บขอมูลและประมวลขาวสารตาง ๆ 
ที่เขามีอยางเปนระบบ ซ่ึงถือวาคาดการณของบุคคลเกี่ยวกับอนาคตโดยเฉลี่ยจะใกลเคียงกับความ
จริง 

 4. เมื่อเกิดความไมสมดุลขึ้นการปรับตัวจะเกิดขึ้นโดยผานตลาดทุน (capital 
market) และการปรับตัวในตลาดทุนจะเปนแบบ dynamic adjustment โดยมีรูปแบบในการปรับตัว 
คือ 

ΔKt  =  λ(Kt –Kt-1) 
 

จากขอสมมติที่ 4 ที่ไดอาศัยรูปแบบการปรับตัวของสต็อกทุน (stand stock adjustment 
model) กําหนดใหเปนสมการที่ (18) 

 

ΔKt  =  λ(Kt –Kt-1)     (2.23) 
 

ในสมการที่ (2.23) ไดสมมติใหผลสุทธิของเงินทุนเคลื่อนยายระหวางประเทศปรับตัวดวย

ความเร็วเทากับ λ ในการเคลื่อนยายเขาสูดุลยภาพในตลาด ดังนั้นถาเราแทนคาสมการที่ (2.21) ลง
ในสมการที่ (2.23) จะทําใหไดสมการเงินทุนเคลื่อนยายระหวางประเทศ ดังตอไปนี้ 
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ΔKt  =  λf[RDt – RFt), (Et+1 – Et), WDt, WFt] – λKt-1 (2.24) 
 

จากสมการที่ (2.20) 

ΔCAt + ΔKt   =  ΔRESt 
จะได 
 

Δ(RESt – CAt)  =  λf[RDt – RFt), (Et+1 – Et), WDt, WFt] – λ(RES – CA)t-1 (2.25) 
 
จากเงื่อนไขของสมการเอกลักษณในดุลการชําระเงิน (2.20) สมการการคาดคะเนอัตรา

แลกเปลี่ยน (2.22) และสมการเงินทุนเคลื่อนยายระหวางประเทศ (2.25) สามารถนํามาสรางเปน
แบบจําลองการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนได ดังนี้ 

 
Et = f[(RDt – RFt), (RESt – CAt), Et-1, (PDt – PFt), ACAt, (RES / M), WDt, WFt, (RES – 

CA)t-1] 
 
กําหนดให 

E = อัตราแลกเปลี่ยน 
RDt = อัตราดอกเบี้ยภายในประเทศ 
RFt = อัตราดอกเบี้ยตางประเทศ 
RESt = เงินทุนสํารองระหวางประเทศ 
CAt = ผลรวมสะสมของดุลบัญชีเดินสะพัด 
PDt = ระดับราคาภายในประเทศ 
PFt = ระดับราคาตางประเทศ 
ACAt = อัตราเรงในการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด 

โดยที่    ACA = (CAt – CAt-1)/CAt-1 
WDt = ความมั่งคั่งภายในประเทศ 
WFt = ความมั่งคั่งตางประเทศ 
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2.7นิยามของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง 
อัตราแลกเปลี่ยน หมายถึง ราคาเปรียบเทียบของเงินตราสกุลหนึ่งกับอกีสกุลหนึ่ง 

(Chacholiades, 1990)  
 อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง มไีด 2 นิยามทีสั่มพันธกัน แตไมเหมือนกนั นยิามแรกของอัตรา
แลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง คือ นิยามที่ใชกันโดยทั่วไป กลาวคือ 
 1. อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนเงินคูณกับ (ดัชนีราคาตางประเทศ
หรือดัชนีราคาภายในประเทศ) 
 แมกระทั่งในความหมายนี้กไ็ดมีหลายแบบอีกดวย ถาคํานวณแบบงาย ๆ ก็จะเปรียบเทียบ
ระหวางเงินบาทและเงินสกุลอ่ืนอีกดวย เชน เงินเหรียญสหรัฐฯ หรืออาจเปรียบเทยีบกับสกุลอ่ืนอีก
หลายสกุล โดยถวงน้ําหนกัแตละสกุลดวยปริมาณการคา อัตราแลกเปลี่ยนแบบเปรียบเทียบกับเงิน
หลายสกุลนี้ เรียกเปนภาษาอังกฤษวา Real Effective Exchange Rate (วิธีคํานวณดทูีภ่าคผนวก ค) 

2. อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง คือ อัตราสวนระหวางสินคาที่มีการคากับตางประเทศ (Price 
of tradable) กับราคาสินคาที่ไมมีการคากับตางประเทศ (Price of nontradables)  
 
 
 
 
 



บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการวิจัย 

 
 ในการศึกษาจะศึกษาขอมูลคาใชจายของนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดนิทางมาทองเที่ยว
ประเทศไทย ซ่ึงเปนขอมูลอนุกรมเวลา จึงตองมีการพิจารณาขอมลู คือ  ขอมูลอนุกรมเวลามี
ลักษณะนิ่งหรือไม  ซ่ึงขอมูลอนุกรมเวลาทีน่ําไปวิเคราะหจะตองเปนขอมูลที่มีลักษณะนิ่ง
ไมเชนนัน้ อาจทําใหเกิดปญหาความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการเปนความสัมพนัธไม
แทจริง  ดังนั้นจึงตองตรวจสอบกอน ซ่ึงดิกกี-้ฟลูเลอร (Dickey-Fuller) จึงพัฒนาการตรวจสอบ
ขอมูลอนุกรมเวลาวามีลักษณะนิ่งหรือไม โดยการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) ใชทดสอบ
ความนิ่งของนกัทองเที่ยวที่เดินทางมาในประเทศไทย   และอัตราแลกเปลี่ยนในแตละป 
 
3.1 การทดสอบความนิ่ง  (Unit  Root Test) 

 การทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูลไดดังสมการตอไปนี้ 

  ∑
=

−− Δ+++=
k

i
titt xcxTx

1
11αβμ     (3.1)  

  ∑
=

−− Δ+++=
k

i
titt ydyTy

1
11απλ     (3.2) 

หรือ 

t

k

i
titt xcxTx εθβμ +Δ+++=Δ ∑

=
−−

1
11    (3.3) 

t

k

i
titt ydyTy ωγπλ +Δ+++=Δ ∑

=
−−

1
11    (3.4) 

(Dickey and Fuller 1997) 
โดยที่ tx   คือ  log   ของอัตราแลกเปลี่ยน ณ เวลา t 

ty    คือ  log   ของรายไดจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย 
ณ  เวลา t 
การทดสอบα  จากสมการ มีสมมติฐานดังนี ้

H0 :  θ  = 0 ,  H0 : γ = 0  
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H1 :  θ   < 0 ,  H0 : γ  < 0  
 ถายอมรับ H0 หมายความวา อัตราแลกเปลี่ยนและรายไดจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาติที่
เดินทางมาทองเที่ยวในประเทศไทย ม ี unit root หรือมีลักษณะไมนิ่ง Non-stationary แตถายอมรบั 
H1 หมายความวาอัตราแลกเปลี่ยน และรายไดจากทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดนิทางมาทองเที่ยว
ประเทศไทย ไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง stationary จากนั้นนําขอมูลที่ทดสอบความนิ่งแลวไป
ทดสอบความสัมพันธดวยวธีิโคอินทิเกรชันตอไป 
 
3.2 การทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลา  (Cointegration) 
 การทดสอบความสัมพันธเชงิดุลยภาพระยะยาว (Long – Run Relationship) ของอัตรา
แลกเปลี่ยน และรายไดจากนกัทองเทีย่งชาวตางชาตทิี่มาทองเที่ยวในประเทศไทย จะใชวิธีการ
ทดสอบของ Engle and Granger โดยมีขั้นตอนการทดสอบดังนี ้
 
จากสมการ      

ttt xy μββ ++= 10    (3.5) 

ttt eyx ++= 10 αα    (3.6) 
โดยที่ tx    คือ  log   ของอัตราแลกเปลี่ยน ณ เวลา t   

ty    คือ  log   ของรายไดจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย 
ณ  เวลา t 

โดยมีขั้นตอนการทดสอบดงันี้ 
1. ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน Non-stationary  Process  หรือไมโดย

วิธี ADF  test  โดยไมตองใสคาคงที่ และแนวโนมของเวลา 
2. การประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary  Least  Square; 

OLS) 
3. นําสวนที่เหลือ (Residual) ที่ประมาณไดจากขอ 2  มาทดสอบวามีลักษณะนิ่งหรือ I(0) 

หรือไม ซ่ึงใชการทดสอบ ADF  ดังตอไปนี้ 

ttt ωεγε +=Δ −1ˆˆ     (3.7) 
โดยที่ 1ˆ,ˆ −tt εε     คือ คาสวนที่เหลือ(Residuals) ณ เวลา t , t-1 ที่นํามาหาสมการถดถอยใหม 
 γ  คือ  พารามิเตอร 
 tω  คือ คาความคลาดเคลื่อนเชิงสุม 
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ  คือ 
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   H0 : γ  = 0  (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว) 
   H1 : γ  < 0  (มีความสัมพันธเชงิดุลยภาพในระยะยาว) 
 การทดสอบสมมติฐานเปรียบเทียบคา t- statistic มากกวาคาวกิฤตของ แมคคินนอน   ณ 
ระดับนยัสําคัญที่ 0.01 จะปฏิเสธสมมติฐาน ดังนัน้ สวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (Residual) มี
ลักษณะนิ่ง (Stationary) หรือ Integration of  order 0  แทนดวย  I(0)  แลวแสดงวา ตวัแปรมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว   
จากสมการ 

tt

n

i
itt ecee ελ +Δ+=Δ −

=
− ∑ 1

1
1     (3.8) 

t

n

i
titt d ξμφμμ +Δ+=Δ ∑

=
−−

1
11    (3.9) 

(MacKinnon 1997) 
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ  คือ   
                H0 :  λ  = 0 
   H1 :  λ  < 0 
และ 
   H0 :  φ  = 0 
   H1 :  φ  < 0 
 เมื่อทําการทดสอบ Unit root  แลวพบวาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลักสามารถ
สรุปไดวา  ขอมูลนั้นมีลักษณะ Non – stationary  หรือมี  Unit  root  

โดยถาคาของความคลาดเคลื่อนมีคุณสมบัติเปน Stationary  ซ่ึงก็คือ I(0)  จะสามารถสรุป
ไดวาอัตราแลกเปลี่ยน  และรายไดจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดนิทางมาทองเที่ยวประเทศไทย  
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  แตถาคาความคลาดเคลื่อนมีคุณสมบัติเปน Non-stationary  
ซ่ึงก็คือ I(1) จะสามารถสรุปไดวาอัตราแลกเปลี่ยน  และรายไดจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาติที่
เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย  ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
 
3.3 การทดสอบ Error Correlation Mechanism (ECM) 
  เมื่อทําการทดสอบแลว ขอมูลอนุกรมเวลาที่ทําการศึกษาเปนขอมูลที่มีลักษณะไมนิง่ และ
ไมเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริง  สมการถดถอยที่ไดมีการรวมกนัไปดวยกัน โดยมีกลไกการ
ปรับตัวเขาสูสมดุลในระยะยาว  หมายความวาตวัแปรทั้งสองมีความสัมพันธเชิงดลุยภาพในระยะ
ยาว ในระยะสั้นอาจมีการออกนอกดุลยภาพ แบบจําลอง Error  Correlation  Mechanism (ECM)  
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คือ กลไกการปรับตัวเขาสูดลุยภาพในระยะสั้น  สมมติให  yt  และ xt  เปนอนุกรมเวลาที่มีลักษณะ
ไมนิ่ง  และไมเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริง  สมการถดถอยที่ไดมีการรวมกันไปดวยกัน  โดย
มีกลไกการปรบัตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  นั่นคือตัวแปรทั้งสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ระยะยาว  แตในระยะสั้นอาจมีการออกนอกดุลยภาพได  เพราะฉะนั้นจึงใหพจนคาความความ
เคลื่อนดุลยภาพนี้  อาจเปนตัวเชื่อมพฤติกรรมในระยะสัน้   และระยะยาวไวดวยกัน  โดยลักษณะ
สําคัญของตัวแปรอนุกรมเวลาที่มีการรวมไปดวยกนั  คือ วิถีเวลา(time  path) ของอนุกรมเวลา
เหลานี้ไดรับอทิธิพลจากการเบี่ยงเบนออกนอกดุลยภาพระยะยาว  การเคลื่อนไหวของขอมูล
อนุกรมเวลาอยางนอยบางตวัแปรจะตองตอบสนองตอขนาดการออกนอกดุลยภาพ  ในแบบจําลอง  
Error  Correction  Mechanism  พลวัตระยะสั้น (Short- term  dynamic) ของตัวแปรในระบบจะ
ไดรับอิทธิพลจากการเบีย่งเบนออกนอกดลุยภาพ 
แบบจําลอง  Error   Correction   Mechanism (ECM) เปนดังนี้    
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(Ender, Walter,  1995) 
โดยที ่  

tx   คือ  log    ของอัตราแลกเปลี่ยน ณ เวลา t 

ty    คือ  log   ของรายไดจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดนิทางมาทองเที่ยวประเทศไทย ณ  เวลา t 
)1( tαδ −=   และ  )1( tμλ −=  คือ คาความรวดเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ (Speed of   

adjustment )   
 11 , −− tte μ   คือพจนของ  error term 
 11011 −−− −−= ttt xye αα  
 11011 −−− −−= ttt yxe μμ  
 tt μα ,     คือ  คาความยืดหยุนในระยะยาว 

tt τβ ,      คือ  คาความยืดหยุนในระยะสั้น 
 tt ζε ,      คือ คาความคลาดเคลื่อน 

รูปแบบการปรับตัวในระยะสั้นจะคํานึงถึงผลกระทบที่เกดิขึ้นจากความคลาดเคลื่อนโดย
พิจารณาการปรับตัวของตัวแปรในระยะยาว  นั่นคือ  1−te  ในสมการ (3.10)   และ 1−tμ  ในสมการ
(3.11)  จะแสดงใหเห็นถึง “ ขนาดของการขาดความสมดุล ”  ระหวางอัตราแลกเปลี่ยนและรายได
จากนกัทองเทีย่วชาวตางชาตทิี่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย    ที่เกิดขึ้นในชวงเวลากอนหนา 
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สมมติฐานที่ใชในการทดสอบความสัมพันธของการปรับตัวระยะส้ัน 
1. 0:0 =δH    ไมมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
    0:1 ≠δH  มีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
2. 0:0 =λH  ไมมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
    0:1 ≠λH  มีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 

 เมื่อทําการทดสอบแลวพบวาผลการทดสอบการยอมรับสมมติฐานหลกั  สามารถสรุปไดวา 
อัตราแลกเปลี่ยนและรายไดจากนกัทองเทีย่วชาวตางชาตทิี่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย   ไมมี
การปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว    แตถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลกั  
สามารถสรุปไดวา อัตราแลกเปลี่ยนและคาใชจายของนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมา
ทองเที่ยวประเทศไทย  มีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
 
3.4 การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Causality Test) 
  เปนการทดสอบวาขอมูลตัวแปรที่เปน อนุกรมเวลา ถาหากเกิดการเปลี่ยนแปลงของตัว
แปรใดตัวแปรหนึ่ง อาจเปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรอีกตัวแปรหนึ่ง หรือตัวแปรทั้ง
สองตัวที่นํามาศึกษาก็อาจเปนตัวแปรที่กําหนดซึ่งกันและกันได หมายความวา การเปลี่ยนแปลง
ของตัวแปรที่หนึ่งเปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรที่สอง ในขณะเดียวกันตัวแปรที่สองก็
อาจเปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงในตัวแปรที่หนึ่งก็เปนได 
 ถาการเปลี่ยนแปลงของ อัตราแลกเปลี่ยน เปนตนเหตุของการเปลี่ยนแปลงของ รายไดจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย  มีเงื่อนไขสองประการที่จะตองเกิดขึ้น 
คือ 
 ประการแรก  อัตราแลกเปลี่ยน   ควรจะชวยในการทํานายรายไดจากนักทองเที่ยว
ชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย นั่นคือ ในการถดถอยของรายไดจากนักทองเที่ยว
ชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทยและคาที่ผานมาของอัตราแลกเปลี่ยนซึ่งทําหนาที่
เปนตัวแปรอิสระ ควรที่จะมีสวนชวยในการเพิ่มอํานาจในการอธิบาย (Explanatory power) ของ
สมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 
 ประการที่สอง รายไดจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย ไม
ควรชวยในการทํานายอัตราแลกเปลี่ยน เหตุผลคือ   ถารายไดจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทาง
มาทองเที่ยวประเทศไทยชวยทํานายอัตราแลกเปลี่ยน   และรายไดจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่
เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทยชวยทํานายอัตราแลกเปลี่ยน  ก็นาจะมีตัวแปรอื่นที่เปนสาเหตุให
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เกิดการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทั้งสอง เพราะฉะนั้นจะทําการทดสอบสมการถดถอยสองสมการ 
ดังนี้ 

∑ ∑
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สมการ (3.12)  เรียกวา การถดถอยที่ไมใสขอจํากัด สวนสมการ (3.13) เรียกวา การถดถอย
ที่ใสขอจํากัด  

ให rRSS   = ผลบวกสวนตกคางหรือสวนที่เหลือยกกําลังสอง (residual sum of      
squares) จากสมการการถดถอยที่ใสขอจํากัด (Restricted regression) 

urRSS  = ผลบวกสวนตกคางหรือสวนที่เหลือยกกําลังสอง (Residual sum of 
squares) จาก สมการการถดถอยที่ไมใสขอจํากัด (Unrestricted regression) 
โดยที่สถิติทดสอบ (Test statistic) จะเปนสถิติ F (F statistic) ดังนี ้
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/
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สมมติฐานที่ใชทดสอบ ไดดังนี้ 

 H0 : op ==== γγγ ........21       (อัตราการแลกเปลี่ยนไมไดเปนตนเหตุของรายได
จากนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย) 

 H1 : H0 ไมเปนจริง             (อัตราการแลกเปลี่ยนเปนตนเหตุของรายไดจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย) 

ถาเราปฏิเสธ 0H ก็หมายความวา อัตราการแลกเปลี่ยนเปนตนเหตุของรายไดจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดนิทางมาทองเที่ยวประเทศไทย 
 ในทํานองเดียวกันถาเราตองการทดสอบสมมติฐานวาง (Null hypothesis) วา อัตราการ
แลกเปลี่ยนไมไดเปนตนเหตุของรายไดจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศ
ไทย)  ตองทํากระบวนการทดสอบอยางเดียวกับขางตน เพียงแตวาสลับเปลี่ยนแบบจําลองขางตน
จาก  X  มาเปน Y และจาก   Y มาเปน X เทานั้น 
โดยที่   

tx   คือ  log   ของอัตราแลกเปลี่ยน ณ เวลา t 

ty    คือ  log ของรายไดจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาติที่เดินทางมาทองเที่ยวประเทศไทย ณ  เวลา t 
จะไดสมการดังนี้ 
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 เรียกสมการ (3.14) วา การถดถอยที่ไมใสขอจํากัด และสมการ (3.15) วา การถดถอยที่ใส
ขอจํากัด และใชสถิติทดสอบอยางเดยีวกันคือ สถิติ F 
 โปรดสังเกตวาจํานวนของ Lag ซ่ึงคือ p ในสมการเหลานี้เปนตัวเลขที่กําหนดขึ้นเอง 
โดยทั่วไปแลวจะเปนการดีที่สุดที่จะทําการทดสอบ ณ คาของ p ที่แตกตางกัน 2-3 คา เพื่อที่จะได
แนใจวาผลลัพธที่ไดมานั้นไมออนไหวไปกับคาของ p ที่เลือกมา จุดออนของการทดสอบตนเหตุนี้ 
คือวา ตัวแปรสาม (Z) เปนตนเหตุของการเปลี่ยนแปลงของ Y แตอาจมีความสัมพันธกับ X วิธี
แกปญหานี้คือ ทําการถดถอยโดยที่คา lag ของ Z ปรากฏอยูทางดานตัวแปรอิสระดวย  
 



บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 ในการทดสอบเพื่อหาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดทีแ่ทจริง
จากการทองเทีย่วของนกัทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย โดยอาศัยแบบจําลองที่ใชในการ
ทดสอบดังนี ้
    REERt = bo + b1TOURt + et   (4.1) 
และ 
    TOURt = b2 + b3REERt + gt   (4.2) 
 
และสัญลักษณของตัวแปรที่ใชในการศึกษา คือ 
 REERt  = natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 TOURt  = natural logarithm ของรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยว 

 ของนักทองเทีย่วชาวตางชาตใินประเทศไทย 
 et, gt  = คาความคลาดเคลื่อน 
 bo, b1, b2, b3 = คาพารามิเตอร 
 
4.1 ผลการทดสอบ Unit Root 
 การทดสอบ Unit root ถือเปนขั้นตอนแรกในการศึกษาภายใตวิธี Cointegration and Error 
Correction Mechanism เพื่อดูความนิ่ง (Stationary) [I(0); Integrated of order 0] หรือความไมนิ่ง 
(Non-stationary) [I(0); d > 0 Integrated of order 0] โดยการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller ใน
การเลือก Lag Length นั้นจะเริ่มตนที่มีคา Lag Length ที่ 4 กอน แลวพิจารณาความมีนัยสําคัญทาง
สถิติ (Significant) ที่ระดับ 0.01 หากพบวาคา t-statistic ไมมีคานัยสําคัญทางสถิติก็จะทําการลดคา 
Lag Length ลงไปเรื่อย ๆ จนกระทั่งมีคานัยสําคัญทางสถิติ 
 เร่ิมแรกจะทดสอบขอมูลวามี Order of  integration เทากับ 0 หรือ I(0) หรือไมทั้ง 3 กรณี
คือ กรณีที่ไมมีทั้งคาคงที่และแนวโนมเวลา กรณีทีม่ีคาคงที่ไมมีแนวโนมเวลาและกรณีที่มีทั้ง
คาคงที่และแนวโนมเวลา 
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 นอกจากนั้น ยงัทําการทดสอบปญหา Serial correlation โดยใชวิธี Serial correlation LM 
test ถาคาความนาจะเปนที่คาํนวณไดในชวงเวลา (lag) ใด ๆ มีคามากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด 
ไว นั้นคือยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจาํลองนี้ไมมีปญหา Serial correlation อยางมี
นัยสําคัญ ณ ชวงเวลาทีก่ําหนดไว 
 เมื่อแปลงตัวแปรใหอยูรูปของลอกการิทึม (Logarithm) แลวนํามาทดสอบความนิ่งดวยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ไดแสดงดังตารางที่ 4.1 
 
ตารางที่ 4.1 ผลการทดสอบ Unit root ของขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง ณ ระดับ I(0) ระดับ 
       นัยสําคัญที่ 0.01 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * มีนัยสําคัญที่ 0.01 
 
 เมื่อนําคาสถิติที่ไดเปรียบเทีย่บกับคาวกิฤต พบวาขอมลูมีลักษณะนิ่ง (Stationary) ที่ order 
of integration เทากับ 1 หรือ I(1) คือที่ระดับ Level with Intercept และ Level with Trend and 
Intercept ณ ชวงเวลา 0 อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 และทําการทดสอบ 
 เมื่อทําการทดสอบปญหา Serial correlation โดยวิธี Serial correlation LM test พบวาคา
ความนาจะเปนสูงสุดที่คํานวณไดมาคาเทากับ 0.6518 ณ ชวงเวลาที่ 0 ที่ระดับ Level with Trend 
and Intercept ซ่ึงคาความนาจะเปนที่คํานวณไดมีคามากกวาระดับนยัสําคัญที่กําหนดไวที่ 0.01 นั่น
คือยอมรับสมมุติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา Serial correlation โดยมีชวงเวลาเทากบั 
0 ที่ระดับ Level with Trend and Intercept 
 

None  Intercept Trend and intercept 

Lag ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

0 1.4821 -2.5845 0.1472 -4.4536* -3.4860 0.4591 -4.2610* -4.0369 0.6518 
1 0.3744 -2.5847 0.0126 -2.5474 -3.4865 0.1087 -2.6313 -4.0376 0.3254 
2 0.3100 -2.5848 0.3949 -1.5168 -3.4870 0.5732 -1.6768 -4.0383 0.4515 
3 0.4335 -2.5850 0.1165 -1.1423 -3.4875 0.1060 -1.3010 -4.0390 0.1544 
4 0.5333 -2.5852 0.0000 -0.7315 -3.4880 0.0000 -0.9044 -4.0397 0.0000 



 

27 

  จากการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ของขอมูลอัตราแลกเปลี่ยน
ที่แทจริง ณ ระดับ I(0) ในเบื้องตน จึงพจิารณาเลือกใชขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง ณ ระดับ I(0) 
Level with Trend and Intercept หรือ I(0) ในการพิจารณาความสัมพันธในระยะยาวและการปรับตัว
ในระยะสั้น 
 
ตารางที่ 4.2 ผลการทดสอบ Unit root ของขอมูลรายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทย 
 จากนกัทองเทีย่วชาวตางชาต ิณ ระดับ I(0) 

None Intercept Trend and intercept 

Lag ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

ADF - 
statistic 

1% 
Critica

l 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

0 -0.1776 -2.5845 0.0002 -6.3214* -3.4860 0.2805 -6.5535* -4.0369 0.3500 
1 -0.1536 -2.5847 0.0836 -4.8522* -3.4865 0.8513 -5.1125* -4.0376 0.9034 
2 -0.1717 -2.5848 0.0043 -4.4348* -3.4870 0.1484 -4.7264* -4.0383 0.0592 
3 -0.1658 -2.5850 0.0297 -3.3664 -3.4875 0.2850 -3.6976 -4.0390 0.0952 
4 -0.0363 -2.5852 0.0389 -3.3613 -3.4880 0.2409 -3.8387 -4.0397 0.0652 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * มีนัยสําคัญที่ 0.01 
 
 เมื่อนําคาสถิติที่ไดเปรียบเทยีบกับคาวกิฤต พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง (Stationary) ที่ Level 
With Intercept ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2 ที่ระดับ Level With Trend and intercept พบวาขอมูลมี
ลักษณะนิ่ง (Stationary) ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2 อยางมีนยัสําคัญที่ 0.01  
 เมื่อทําการทดสอบปญหา Serial correlation โดยวิธี Serial correlation LM test พบวาคา
ความนาจะเปนสูงสุดที่คํานวณไดมาคาเทากับ 0.9034 ณ ชวงเวลาที่ 1 ที่ระดับ Level with Trend 
and Intercept ซ่ึงคาความนาจะเปนที่คํานวณไดมีคามากกวาระดับนยัสําคัญที่กําหนดไวที่ 0.01 นั่น
คือยอมรับสมมุติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา Serial correlation โดยมีชวงเวลาเทากบั 
1 ที่ระดับ Level without Trend and Intercept 
 จากการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ของขอมูลอัตราแลกเปลี่ยน
ที่แทจริง ณ ระดับ I(0)  ในเบื้องตน จึงพจิารณาเลือกใชขอมูลรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของ
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ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติ ณ ระดับ Level without Trend and Intercept หรือ I(0) ใน
การพิจารณาความสัมพันธในระยะยาวและการปรับตัวในระยะสั้น 
 
4.2 การทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลา (Cointegration test) 
  
 การทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลา ตามกระบวนการ Cointegration และ 
Error Correction mechanism ซ่ึงเทคนิคสามารถใชวิเคราะหขอมูลอนกุรมเวลาที่มีลักษณะไมนิ่งได
โดยไมเกิดปญหาความสัมพนัธที่ไมแทจริง ซ่ึงการศึกษานี้จะใชวิธีการของ Engle and Granger 
วิธีการทดสอบของ Engle and Granger นั้นเปนการทดสอบในลักษณะ Non-stationary Process ของ
ตัวแปร โดยวธีิ ADF Test มีขั้นตอนคือ นําเอาสวนที่เหลือ (Residuals : et) จากสมการถดถอยดวย
วิธีกําลังสองนอยที่สุด (OLS) ที่กําหนดใหอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเปนตัวแปรอิสระ และรายไดที่
แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปรตาม และรายไดที่
แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปรอิสระและอัตรา
แลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเปนตัวแปรตาม  มาทดสอบดูคาความคลาดเคลื่อนวามีคุณสมบัติความเปน 
Stationary หรือไม  ซ่ึงก็คือ I(0) หรือไม ซ่ึงขั้นตอนนี้สามารถทําไดโดยใชการทดสอบแบบ ADF 
โดยไมใสคาคงที่ และแนวโนมเวลา 
 ผลการทดสอบความสัมพันธกันในเชิงดุลยภาพในระยะยาวทั้งสองทิศทาง ทั้งสองกรณีคือ 
กรณีที่ อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเปนตัวแปรอิสระ และกรณีรายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของ
ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปรอิสระ แสดงดังตารางตอไปนี ้
 
ตารางที่ 4.3 ผลการทดสอบ Cointergration และ Unit Root ของคาความคลาดเคลื่อน  

      ที่กําหนดให REER เปนตัวแปรตน และ TOUR เปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

ADF ของ
คาความ

คลาดเคลื่อน 

1% 
Critical 
Value 

Constant 
2.4475 

(0.1635) 
14.96686 
(0.0000) 

REER 
TOUR 

-0.1101 
(0.0336) 

-3.2765 
(0.0014) 

0.0756 -4.8428* -2.5845 

ที่มา : จากการคํานวณ 



 

29 

หมายเหตุ  1. * มีระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
โดยที ่  1. REER คือ Natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
  2. TOUR คือ Natural logarithm ของรายไดทีแ่ทจริงในการทองเทีย่ว 
 
ผลของการวิเคราะหจดัใหอยูในรูปสมการถดถอย ไดดังนี ้
 
  REERt   =   2.4475   -   0.1101TOURt 
               (0.1635)      (0.0336) 
 
หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน 
 
 การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีที่อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเปนตัวแปรตน
และรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปร
ตามนั้น เมื่อพจิารณาจากคาสถิติ Adjusted R2 ของแบบจําลอง ปรากฏวา ตัวแปรไมเหมาะสมคือ 
สามารถอธิบายแบบจําลองไดเพียงรอยละ 7 (Adjusted R2 =0.056) แตสามารถยอมรับสมมุติฐาน
ที่วาตัวแปรตนนี้สามารถอธิบายตัวแปรตามดวยนัยสําคญั 0.01 
 สมการแสดงความสัมพันธเชงิดุลยภาพระยะยาว ระหวางอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงกับ
รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาต ิ โดยเมื่อพิจารณา
คาสัมประสิทธที่มีคาเทากับ -0.1101 แสดงถึงอัตราการเปลี่ยนแปลงในระยะยาว คือ ถาอัตรา
แลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทาํใหรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติลดลงรอยละ 0.1101 ในทางกลบักันถาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงลดลงรอย
ละ 1 จะทําใหรายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาติเพิ่มขึ้น
รอยละ 0.1101 
 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคลื่อนโดยวิธี Augmented Dickey-
Fuller (ADF) ที่ order of integration เทากบั 0 หรือ I(0) ที่ระดับ Level without Trend and Intercept 
พบวาคา ADF test เทากับ -4.8428 ซ่ึงมีคามากกวาคาวกิฤติซ่ึงเทากับ -2.5845 ณ ระดับนยัสําคัญที่ 
0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวาขอมูลมลัีกษณะนิ่ง ดังนั้นสามารถสรุปไดวากรณทีี่
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเปนตัวแปรตน และรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติเปนตัวแปรตามมคีวามสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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 กรณีที่ รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติเปน
ตัวแปรตน และ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง เมื่อแปลงตัวแปรใหอยูในรูปลอกการิทึม (Logarithm) 
และนําสวนที่เหลือ (Residuals) จากสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยสุด (OLS) มาทดสอบความ
นิ่งที่ Order of  integration เทากับ 0 ไดผลดงัตารางที่ 4.4 
 
ตารางที่ 4.4 ผลการทดสอบ Cointergration และ Unit Root ของคาความคลาดเคลื่อน  

      ที่กําหนดให TOUR เปนตัวแปรตน และ REER เปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

ADF ของ
คาความ

คลาดเคลื่อน 

1% 
Critical 
Value 

Constant 
6.3127 

(0.4418) 
14.2860 
(0.0000) 

TOUR 
REER 

-0.7572 
(0.2311) 

-3.2765 
(0.0014) 

0.2886 -6.9203* -2.5845 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1. * มีระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
โดยที ่  1. REER คือ Natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
  2. TOUR คือ Natural logarithm ของรายไดทีแ่ทจริงในการทองเทีย่ว 
 
ผลของการวิฌคราะหจัดใหอยูในรูปสมการถดถอย ไดดังนี้ 

TOUR t =   6.3127    -0.7572REERt   
               (0.4418)      (0.2311) 
 
หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน 
 
 การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีที่ รายไดทีแ่ทจริงในการทองเทีย่วของ
ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปรตน และอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเปนตัวแปร
ตามนั้น เมื่อพจิารณาจากคาสถิติ Adjusted R2 ของแบบจําลอง ปรากฏวา ตัวแปรไมเหมาะสมคือ 
สามารถอธิบายแบบจําลองไดเพียงรอยละ 28 (Adjusted R2 = 0.2886) แตสามารถยอมรับสมมุติฐาน
ที่วาตัวแปรตนนี้สามารถอธิบายตัวแปรตามดวยนัยสําคญั 0.01 
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 สมการแสดงความสัมพันธเชงิดุลยภาพระยะยาว ระหวางแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดที่
แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาต ิ โดยเมื่อพิจารณาคา
สัมประสิทธิ์ที่มีคาเทากับ -0.7572 แสดงถึงอัตราการเปลี่ยนแปลงระยะยาว คือ ถารายไดที่แทจริงใน
การทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหอัตรา
แลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง ลดลงรอยละ 0.7572 ในทางกลับกนัถาขอมูลรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยว
ของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติลดลงรอยละ 1 จะทาํใหอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
เพิ่มขึ้นรอยละ 0.7572  
 นอกจากนั้น ผลการทอดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคลื่อนโดยวิธี Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) ที่ Order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ที่ระดบั Level without Trend and 
Intercept พบวาคา ADF test เทากับ -6.9203 ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤตซ่ึิงเทากับ -2.5845 ณ ระดับ
นัยสําคัญที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง ดังนั้นสามารถสรุป
ไดวากรณีที่รายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติเปนตัว
แปรตน และอตัราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเปนตัวแปรตามมคีวามสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 โดยสรุป จากการนําคาความคลาดเคลื่อนจากสมการที่ประมาณไดมาทดสอบ Unit Root ณ 
ระดับนยัสําคัญที่ 0.01 พบวาเกิดความสัมพันธระยะยาวทั้งสองกรณี คือ ในกรณีที่ อัตราแลกเปลี่ยน
ที่แทจริงเปนตวัแปรตน รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยว
ชาวตางชาติเปนตัวแปรตาม และกรณทีี่ รายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติเปนตัวแปรตน อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเปนตวัแปรตาม 
 
4.3 ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) 
 เมื่อทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแลวพบวาตวัแปรที่นํามาทดสอบ
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว จากนั้นก็จะทําการทดสอบถึงกระบวนการปรับตัวในระยะ
ส้ันของตัวแปรตน และตวัแปรตาม เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว ดังไดแสดงในตารางตอไปนี ้
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ตารางที่ 4.5 ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เมื่อ D(REER)  
      เปน Dependent Variable 

Dependent 
Variable 

Independent 
Variable 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

F-Statistic 
(Prob) 

Constant 
0.0012 

(0.0007) 
1.6219 

(0.1075) 

D(TOUR) 
-0.0047 
(0.0113) 

-0.4198 
(0.6754) 

D(REER) 

ERROR(-1) 
-0.1600 
(0.0317) 

-5.0414 
(0.0000) 

0.1659 
12.7431 

(0.000010) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
โดยที ่   1. D(TOUR) คือ ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดทีแ่ทจริงในการ 
    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาต ิ
  2. D(REER) คือ ผลตางของคา Natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่ 
    แทจริง 
  3. ERROR(-1) คือ คาความคลาดเคลื่อนที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 
 
 กรณีที่ REER เปนตัวแปรตนและ TOUR เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการปรับตัว
ระยะสั้นที่ใชทดสอบไดดังนี้ 
 
  d(REER)t = C  +  b1d(TOUR)t  +  b2et-1  +  ut 
 
จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการปรับตัวในระยะสั้นไดคือ 
 
  d(REER)t =  0.0012  –  0.0047 d(TOUR)t  –  0.1600 et-1 

  
ผลจากการคํานวณเมื่อนํามาเขียนใหอยูในรูปของสมการสามารถอธิบายไดวา การ

เปลี่ยนแปลงของรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติซ่ึงมี
คาเทากับ 0.0012  จะทําใหเกิดการปรับตัวในระยะสั้นเนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได 
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(12.7431) มีคาสูงกวาคาความนาจะเปน ของ F-Statistic วิกฤต ิ (0.000010) และคาความนาจะเปน
ของคาความคลาดเคลื่อนที่ไดมีคานอยกวา 0.01 และเมือ่พิจารณาคาสมัประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อน
ของรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติซ่ึงมีคาเทากับ      
-0.1600 และมีคาอยูในชวง 0 ถึง -1 ตามทษฎีของ Engle and Granger และมีคาเปนลบ ซ่ึง
หมายความวา คาความคลาดเคลื่อนมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
 
ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เมื่อ D(TOUR) 

      เปน Dependent Variable 
 

Dependent 
Variable 

Independent 
Variable 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

F-Statistic 
(Prob) 

Constant 
-0.0011 
(0.0059) 

-0.1901 
(0.8495) 

D(REER(-1)) 
1.6269 

(0.9459) 
1.7199 

(0.0883) 

D(TOUR(-1)) 
-0.4269 
(0.0929) 

-4.5947 
(0.0000) 

D(TOUR(-2)) 
-0.2721 
(0.0972) 

-2.7998 
(0.0060) 

D(TOUR(-3)) 
-0.2911 
(0.0907) 

-3.2079 
(0.0018) 

D(TOUR) 

ERROR(-1) 
-0.2118 
(0.2804) 

-0.7552 
(0.0017) 

0.1973 
6.6562 

(0.000019) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
โดยที ่  1. D(TOUR) คือ ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดทีแ่ทจริงในการ 
    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาต ิ
  2. D(REER(-1))  คือผลตางของคา Natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่ 
    แทจริงที่มีชวงเวลา 1 ชวงเวลา 
  3. D(TOUR(-1)) ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดที่แทจริงในการ 
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    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติ ที่มี 
    ชวงเวลา 1 ชวงเวลา 
  4. D(TOUR(-2)) ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดที่แทจริงในการ 
    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติ ที่มี 
    ชวงเวลา 2 ชวงเวลา 
  5. D(TOUR(-3)) ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดที่แทจริงในการ 
    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติ ที่มี 
    ชวงเวลา 3 ชวงเวลา 
  6. ERROR(-1) คือ คาความคลาดเคลื่อนที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 
 
 กรณีที่ TOUR  เปนตัวแปรตนและ REER เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการปรับตัว
ระยะสั้นที่ใชทดสอบไดดังนี้ 
 
  d(TOUR)t   = C  +  b1d(REER)t-1 +  b2d(TOUR)t-1 + b3d(TOUR)t-2  
     + b4d(TOUR)t-3 +  b5et-1  +  ut 

 
จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการปรับตัวในระยะสั้นไดคือ 
 

d(TOUR)t   =  -0.0011  +  1.6269d(REER)t-1 - 0.4269d(TOUR)t-1  
-0.2721d(TOUR)t-2 - 0.2911d(TOUR)t-3 - 0.2118et-1   

 

 ผลจากการคํานวณเมื่อนํามาเขียนใหอยูในรูปของสมการสามารถอธิบายไดวา การ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงซึ่งมีคาเทากับ -0.0011 จะทําใหเกิดการปรับตัวในระยะ
ส้ันเนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได (6.6562) มคีาสูงกวาคาความนาจะเปนของ F-Statistic 
วิกฤติ (0.000019) และคาความนาจะเปนของคาความคลาดเคลื่อนที่ไดมีคานอยกวา 0.01 และเมื่อ
พิจารณาคาสัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงซึ่งมีคาเทากับ      -0.2118 
และมีคาอยูในชวง 0 ถึง -1 ตามทษฎีของ Engle and Granger และมีคาเปนลบ ซ่ึงหมายความวา คา
ความคลาดเคลื่อนมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
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4.4 ผลการทดสอบ Granger Causality 
 เมื่อทดสอบหาความสัมพันธของตัวแปรทั้งในระยะสั้นแลว จะนําขอมูลมาทดสอบวาตัว
แปรใดที่เปนเหตุ หรือตวัแปรใดที่เปนผล หรือตัวแปรทัง้สองเปนตัวกาํหนดซึ่งกนัและกัน นั้นคือมี
ความสัมพันธกันทั้งสองทิศทาง 
 การทํา Granger Causality นั้นจะเริ่มจากการเลือกชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akike 
Information Criterion (AIC) และ Schwarz Criterion (SC) 
 
ตารางที่ 4.7 เลือกชวงเวลาที่เหมาะสมสําหรับการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 

Lags Akike Information Criterion Schwarz Criterion 
1 -9.265392 -9.125268 
2 -9.944465 -9.709661 
3 -8.984863 -8.748780 
4 -10.06025 -9.726084 
5 -10.15190 -9.815877 
6 -10.20922 -9.871312 
7 -10.14511 -9.805301 
8 -10.21499 -9.873251 
9 -10.26038 -9.916681 
10 -10.28607 -9.940387 
11 -10.26436 -9.916680 
12 -10.30851* -9.958792* 
13 -10.29007 -9.938299 
14 -10.18610 -9.832244 
15 -10.13671 -9.780730 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *ใหคาต่ําสุด 
 
 พิจารณาคา Akike Information Criterion (AIC) และ Schwarz Criterion (SC) จากตาราง 
4.7 จะเหน็ไดวา ทั้งสองคาใหคาต่ําสุดในชวงเวลาที่เหมอืนกัน คือ ชวงที่ 12 จึงเลือกใชชวงเวลาที ่
12 ทําการทดสอบขั้นตอไป 
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 ขั้นตอนตอไปเปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับ
รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาติ ไดผลดังตารางที่ 4.8 
 
ตารางที่ 4.8 ผลการทดสอบ Granger Causality 

Null Hypothesis: F-Statistic Probability 

Lags:12  0.01 

  TOUR does not Granger Cause REER 2.31442 0.00868 
  REER does not Granger Cause TOUR 0.65282 0.66787 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 
 จากการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผล โดยทําการทดสอบสมมุติฐานสองทาง คือ 
การทดสอบวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงไมเปนตนเหตุของรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของ
ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาตทิี่ระดับนยัสําคัญ 0.01 พบวา ยอมรบัสมมุติฐานหลัก 
แสดงวาอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงไมไดเปนตนเหตุของรายไดทีแ่ทจริงในการทองเทีย่วของ
ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาต ิ
 ในทางกลับกนั การทดสอบวารายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติไมเปนตนเหตุของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่ระดับนยัสําคัญ 0.01 พบวา 
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวา รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนกัทองเทีย่ว
ชาวตางชาติเปนตนเหตุของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ดงันั้นผลการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุ
เปนผลมีความสัมพันธแบบทางเดียว 
 
 
 
 



บทที่ 5 
สรุปผลและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผล 
 การทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการ
ทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย เพื่อเปนการทดสอบวาการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมผีลทําใหรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยว ของนักทองเทีย่วชาวตางชาติ
เปลี่ยนแปลงไปมากนอยเพียงใดและในทางกลับกันรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของ
นักทองเที่ยวชาวตางชาติสงผลตอการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงหรือไม เพื่อที่จะ
สามารถนําผลการทดสอบไปกําหนดแนวทางในการดําเนินนโยบายตอไปในอนาคต โดยใชขอมูล
จากธนาคารแหงประเทศไทย และการทองเที่ยวแหงประเทศไทย ซ่ึงเปนขอมูลรายเดือน ประกอบ
ไปดวยอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติ 
มาทําการศึกษาหาความสัมพนัธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและรายไดทีแ่ทจริงจากการ
ทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติ ทั้งในระยะสั้นและระยะยาว 
 โดยไดทําการทดสอบหาความสัมพันธของตัวแปร คือ ระหวางอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง
กับรายไดทีแ่ทจริงจากการทองเที่ยวของนกัทองเที่ยวชาวตางชาติ ในรปูของ Natural logarithm โดย
ไดทําการทดสอบตัวแปรดังกลาวทั้งสองทิศทาง ขั้นตอนแรกไดทดสอบ Unit root โดยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller เพื่อดูวาขอมูลที่นํามาศึกษานั้นมีความนิ่งหรือไม  และยังทําการทดสอบ
ปญหา Serial correlation โดยใชวิธี Serial correlation LM test จากนั้นประยุกตใชเทคนิคโคอินทิ
เกรชัน (Cointegration) เพือ่ดูความสัมพนัธในระยะยาว เมื่อพบวาตวัแปรมีความสัมพันธในระยะ
ยาวแลว จะนาํมาทดสอบตามแบบจําลองเอเรอรคอรเรคชัน (Error Correction Mechanism) เพื่อดู
การปรับตัวเขาสูดุลยภาพ สุดทายทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality) วาตัวแปรใด
เปนตัวกําหนดตัวแปรอีกตวัหนึ่ง 
  จากการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ของขอมูลทั้ง 2 ตัวแปร 
พบวาขอมูลที่นํามาทดสอบมีความนิ่ง (Stationary) และมีลักษณะขอมลูแบบ I(0) ณ ระดับนยัสําคัญ 
0.01 จากนั้นทาํการทดสอบความสัมพันธในระยะสั้นและระยะยาว พบวา อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง
กับรายไดทีแ่ทจริงจากการทองเที่ยวของนกัทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย ทั้งสองตัวแปรม ี
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ความสัมพันธในระยะสั้น และมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนเปนตัว
แปรตนและรายไดทีแ่ทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติเปนตัวแปรตาม ในสวน
ของการทดสอบความเปนเหตุเปนผล พบวา รายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติเปนตนเหตุของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเปนผลเพียงทิศทางเดียว 
 
5.2 ขอเสนอแนะ 
 จากการศึกษาพบวา เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงไมไดเปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลง
รายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนกัทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย ควรมีการวิเคราะห
ความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนของแตละประเทศ กับรายไดจากการทองเทีย่วของประเทศ
นั้น ๆ ถวงน้ําหนักดวยมูลคาการคา วามีความสัมพันธกันหรือไม เนือ่งจากการเปลีย่นแปลงอัตรา
แลกเปลี่ยนนัน้เปนที่ยอมรบัวา เปนสาเหตุตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดจากการทองเที่ยวของ
นักทองเที่ยวชาวตางชาต ิ
 สําหรับการศึกษาครั้งตอไปนัน้ ในสวนของการวิเคราะหความสัมพันธระยะสั้นอาจทาํการ
วิเคราะหตามแบบจําลองเออเรอรคอรเรคชันเพิ่มเติมเพือ่ผลการศึกษามีความละเอียดมากขึ้น 
นอกจากนั้นในการศึกษาครัง้นี้ไดทดสอบความสัมพันธ โดยวิธีการของ Engle and Granger ซ่ึงยังมี
ขอจํากัด นัน่คือ สามารถทําการวิเคราะหขอมูลที่มี 2 ตัวแปรแตในความจริงนัน้การประมาณคา
สมการถดถอยทางเศรษฐศาสตรนั้นสวนใหญแลว ตวัแปรที่พิจารณามักจะมีมากกวา 2 ตัวแปร 
ดังนั้น จึงควรมีการศึกษาแบบ Johansen และเปรียบเทียบผลที่ไดเพื่อใหไดผลการศึกษามีความ
ชัดเจนมากขึ้น 
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ภาคผนวก ก 
ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 

 
ขอมูลรายไดจากการทองเที่ยวท่ีแทจริงของนักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
 

ป/เดือน รายไดจากการทองเที่ยวทีแ่ทจริงของ
นักทองเที่ยวชาวตางชาต*ิ 

(ลานบาท) 

อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง** 

(REER) 

2541/1 75,427.76 62.46 
2541/2 69,929.89 71.20 
2541/3 71,814.42 80.37 
2541/4 65,867.19 84.36 
2541/5 55,187.84 86.40 
2541/6 57,066.91 81.93 
2541/7 64,341.94 84.49 
2541/8 68,337.35 84.55 
2541/9 58,420.72 84.28 
2541/10 64,615.39 85.43 
2541/11 74,599.79 88.84 
2541/12 84,137.53 88.52 
2542/1 78,559.69 87.39 
2542/2 80,220.39 87.55 
2542/3 77,395.44 87.57 
2542/4 68,586.89 86.68 
2542/5 64,441.07 87.86 
2542/6 64,638.91 88.02 
2542/7 75,733.40 87.45 



ขอมูลรายไดจากการทองเที่ยวท่ีแทจริงของนักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง (ตอ) 
 

ป/เดือน รายไดจากการทองเที่ยวทีแ่ทจริงของ
นักทองเที่ยวชาวตางชาต*ิ 

(ลานบาท) 

อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง** 

(REER) 

2542/8 75,187.21 84.57 
2542/9 63,675.60 80.02 
2542/10 71,187.45 79.96 
2542/11 74,599.79 81.90 
2542/12 85,476.24 83.32 
2543/1 82,540.78 85.27 
2543/2 89,703.49 85.99 
2543/3 83,231.79 85.55 
2543/4 82,495.68 85.25 
2543/5 70,323.23 84.78 
2543/6 69,513.54 83.56 
2543/7 80,994.47 81.75 
2543/8 79,175.56 81.23 
2543/9 74,557.00 80.04 
2543/10 76,792.35 77.87 
2543/11 89,416.60 77.52 
2543/12 95,213.75 78.36 
2544/1 96,813.72 78.39 
2544/2 84,549.04 80.03 
2544/3 90,731.55 78.92 
2544/4 81,928.71 77.56 
2544/5 72,073.20 77.62 
2544/6 78,312.64 77.77 
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ขอมูลรายไดจากการทองเที่ยวท่ีแทจริงของนักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง (ตอ) 
 

ป/เดือน รายไดจากการทองเที่ยวทีแ่ทจริงของ
นักทองเที่ยวชาวตางชาต*ิ 

(ลานบาท) 

อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง** 

(REER) 

2544/7 85,795.99 77.28 
2544/8 85,940.66 76.76 
2544/9 72,987.09 77.61 
2544/10 72,459.46 77.12 
2544/11 85,975.81 78.14 
2544/12 71,229.89 79.63 
2545/1 94,328.96 80.09 
2545/2 70,585.70 80.78 
2545/3 96,521.21 81.25 
2545/4 84,839.60 81.08 
2545/5 80,644.46 80.76 
2545/6 77,388.09 80.35 
2545/7 87,943.39 80.65 
2545/8 90,178.88 79.32 
2545/9 78,795.91 78.69 
2545/10 85,116.06 77.87 
2545/11 94,551.89 77.38 
2545/12 70,607.15 77.28 
2546/1 97,741.26 77.29 
2546/2 69,218.29 76.82 
2546/3 84,440.81 76.94 
2546/4 45,709.84 76.97 
2546/5 39,176.67 76.93 
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ขอมูลรายไดจากการทองเที่ยวท่ีแทจริงของนักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง (ตอ) 
 

ป/เดือน รายไดจากการทองเที่ยวทีแ่ทจริงของ
นักทองเที่ยวชาวตางชาต*ิ 

(ลานบาท) 

อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง** 

(REER) 

2546/6 57,559.74 77.40 
2546/7 81,851.18 77.65 
2546/8 90,758.18 78.48 
2546/9 80,768.92 79.77 
2546/10 87,321.35 79.42 
2546/11 69,084.77 79.17 
2546/12 70,107.28 78.57 
2547/1 70,339.02 78.85 
2547/2 86,799.52 79.29 
2547/3 83,050.39 79.45 
2547/4 83,032.95 79.80 
2547/5 77,222.58 78.81 
2547/6 82,637.15 77.81 
2547/7 66,881.70 76.97 
2547/8 66,820.71 76.50 
2547/9 85,077.77 76.62 
2547/10 91,601.70 75.76 
2547/11 67,278.47 75.76 
2547/12 67,826.24 77.22 
2548/1 80,638.61 78.40 
2548/2 84,229.25 79.41 
2548/3 87,031.90 79.40 
2548/4 74,352.69 78.76 
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ขอมูลรายไดจากการทองเที่ยวท่ีแทจริงของนักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง (ตอ) 
 

ป/เดือน รายไดจากการทองเที่ยวทีแ่ทจริงของ
นักทองเที่ยวชาวตางชาต*ิ 

(ลานบาท) 

อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง** 

(REER) 

2548/5 74,607.47 78.66 
2548/6 82,478.29 77.65 
2548/7 63,685.91 77.81 
2548/8 63,470.27 78.45 
2548/9 81,886.34 79.22 
2548/10 62,493.85 80.05 
2548/11 63,795.26 80.26 
2548/12 64,624.98 79.91 
2549/1 65,076.16 81.40 
2549/2 64,198.45 82.50 
2549/3 63,505.18 84.01 
2549/4 61,909.90 86.23 
2549/5 85,286.79 84.68 
2549/6 61,267.85 84.64 
2549/7 62,128.24 85.35 
2549/8 62,544.62 85.80 
2549/9 85,168.00 86.38 
2549/10 61,052.19 87.01 
2549/11 62,706.06 88.16 
2549/12 64,538.20 88.90 
2550/1 63,597.19 88.97 
2550/2 63,618.38 88.97 
2550/3 62,732.94 90.47 
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ขอมูลรายไดจากการทองเที่ยวท่ีแทจริงของนักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง (ตอ) 
 

ป/เดือน รายไดจากการทองเที่ยวทีแ่ทจริงของ
นักทองเที่ยวชาวตางชาต*ิ 

(ลานบาท) 

อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง** 

(REER) 

2550/4 61,008.52 91.04 
2550/5 84,468.03 92.01 
2550/6 59,944.25 92.05 
2550/7 61,088.93 93.08 
2550/8 61,917.91 91.00 
2550/9 60,129.86 90.52 
2550/10 60,566.21 89.44 
2550/11 61,949.98 88.99 
2550/12 63,208.54 90.01 

ที่มา:  * การทองเที่ยวแหงประเทศไทย 
 ** ธนาคารแหงประเทศไทย 2551ข 
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ภาคผนวก ข  
ผลการวิเคราะหขอมูล 

 
ผลการทดสอบ Unit  root  test ของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง ณ ระดับ I(0) ท่ีชวงเวลาเทากับ 0 
ระดับ with intercept 
 
 
Null Hypothesis: REER has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.453674  0.0004 
Test critical values: 1% level  -3.486064  

 5% level  -2.885863  
 10% level  -2.579818  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(REER)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 00:30   
Sample (adjusted): 2 120   
Included observations: 119 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

REER(-1) -0.136736 0.030702 -4.453674 0.0000 
C 0.262697 0.058690 4.475982 0.0000 

R-squared 0.144957     Mean dependent var 0.001334 
Adjusted R-squared 0.137649     S.D. dependent var 0.009448 
S.E. of regression 0.008774     Akaike info criterion -6.617454 
Sum squared resid 0.009006     Schwarz criterion -6.570746 
Log likelihood 395.7385     F-statistic 19.83521 
Durbin-Watson stat 0.746696     Prob(F-statistic) 0.000019 
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ผลการทดสอบ Unit  root  test ของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง ณ ระดับ I(0) ท่ีชวงเวลาเทากับ 0 
ระดับ With Trend and intercept 
 
 
Null Hypothesis: REER has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.261094  0.0050 
Test critical values: 1% level  -4.036983  

 5% level  -3.448021  
 10% level  -3.149135  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(REER)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 00:32   
Sample (adjusted): 2 120   
Included observations: 119 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

REER(-1) -0.133736 0.031385 -4.261094 0.0000 
C 0.257677 0.059738 4.313486 0.0000 

@TREND(1) -1.19E-05 2.39E-05 -0.497732 0.6196 

R-squared 0.146779     Mean dependent var 0.001334 
Adjusted R-squared 0.132068     S.D. dependent var 0.009448 
S.E. of regression 0.008802     Akaike info criterion -6.602781 
Sum squared resid 0.008987     Schwarz criterion -6.532719 
Log likelihood 395.8655     F-statistic 9.977708 
Durbin-Watson stat 0.751008     Prob(F-statistic) 0.000100 
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ผลการทดสอบ Unit  root  test ของรายไดท่ีแทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเทีย่วชาวตางชาติ 
ณ ระดับ I(0) ท่ีชวงเวลาเทากับ 0 ระดับ With  intercept 
 
 
Null Hypothesis: TOUR has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.321470  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.486064  

 5% level  -2.885863  
 10% level  -2.579818  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(TOUR)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 00:35   
Sample (adjusted): 2 120   
Included observations: 119 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

TOUR(-1) -0.512670 0.081100 -6.321470 0.0000 
C 2.493774 0.394635 6.319196 0.0000 

R-squared 0.254592     Mean dependent var -0.000645 
Adjusted R-squared 0.248221     S.D. dependent var 0.070611 
S.E. of regression 0.061224     Akaike info criterion -2.731902 
Sum squared resid 0.438556     Schwarz criterion -2.685194 
Log likelihood 164.5482     F-statistic 39.96098 
Durbin-Watson stat 2.092548     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ผลการทดสอบ Unit  root  test ของรายไดท่ีแทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเทีย่วชาวตางชาติ 
ณ ระดับ I(0) ท่ีชวงเวลาเทากับ 0 ระดับ With Trend and intercept 
 
 
Null Hypothesis: TOUR has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.553570  0.0000 
Test critical values: 1% level  -4.036983  

 5% level  -3.448021  
 10% level  -3.149135  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(TOUR)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 00:36   
Sample (adjusted): 2 120   
Included observations: 119 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

TOUR(-1) -0.541495 0.082626 -6.553570 0.0000 
C 2.649799 0.404381 6.552727 0.0000 

@TREND(1) -0.000263 0.000166 -1.579838 0.1169 

R-squared 0.270292     Mean dependent var -0.000645 
Adjusted R-squared 0.257711     S.D. dependent var 0.070611 
S.E. of regression 0.060836     Akaike info criterion -2.736383 
Sum squared resid 0.429318     Schwarz criterion -2.666321 
Log likelihood 165.8148     F-statistic 21.48389 
Durbin-Watson stat 2.073957     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ผลการทดสอบ Unit  root  test ของรายไดท่ีแทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเทีย่วชาวตางชาติ 
ณ ระดับ I(0) ท่ีชวงเวลาเทากับ 1 ระดับ With  intercept 
 
 
Null Hypothesis: TOUR has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.852289  0.0001 
Test critical values: 1% level  -3.486551  

 5% level  -2.886074  
 10% level  -2.579931  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(TOUR)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 00:37   
Sample (adjusted): 3 120   
Included observations: 118 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

TOUR(-1) -0.459663 0.094731 -4.852289 0.0000 
D(TOUR(-1)) -0.100702 0.093230 -1.080146 0.2823 

C 2.236017 0.460978 4.850595 0.0000 

R-squared 0.261919     Mean dependent var -0.000372 
Adjusted R-squared 0.249083     S.D. dependent var 0.070849 
S.E. of regression 0.061395     Akaike info criterion -2.717888 
Sum squared resid 0.433472     Schwarz criterion -2.647447 
Log likelihood 163.3554     F-statistic 20.40471 
Durbin-Watson stat 1.995009     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ผลการทดสอบ Unit  root  test ของรายไดท่ีแทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเทีย่วชาวตางชาติ 
ณ ระดับ I(0) ท่ีชวงเวลาเทากับ 1 ระดับ With Trend and intercept 
 
 
Null Hypothesis: TOUR has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.112579  0.0003 
Test critical values: 1% level  -4.037668  

 5% level  -3.448348  
 10% level  -3.149326  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(TOUR)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 00:38   
Sample (adjusted): 3 120   
Included observations: 118 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

TOUR(-1) -0.497194 0.097249 -5.112579 0.0000 
D(TOUR(-1)) -0.083404 0.093347 -0.893485 0.3735 

C 2.434556 0.475908 5.115602 0.0000 
@TREND(1) -0.000263 0.000170 -1.544742 0.1252 

R-squared 0.277051     Mean dependent var -0.000372 
Adjusted R-squared 0.258026     S.D. dependent var 0.070849 
S.E. of regression 0.061028     Akaike info criterion -2.721655 
Sum squared resid 0.424585     Schwarz criterion -2.627733 
Log likelihood 164.5776     F-statistic 14.56252 
Durbin-Watson stat 1.996727     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ผลการทดสอบ Unit  root  test ของรายไดท่ีแทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเทีย่วชาวตางชาติ 
ณ ระดับ I(0) ท่ีชวงเวลาเทากับ 2 ระดับ With  intercept 
 
 
Null Hypothesis: TOUR has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 2 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.434886  0.0004 
Test critical values: 1% level  -3.487046  

 5% level  -2.886290  
 10% level  -2.580046  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(TOUR)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 00:39   
Sample (adjusted): 4 120   
Included observations: 117 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

TOUR(-1) -0.468841 0.105717 -4.434886 0.0000 
D(TOUR(-1)) -0.089719 0.108676 -0.825566 0.4108 
D(TOUR(-2)) 0.019205 0.094747 0.202697 0.8397 

C 2.280702 0.514471 4.433099 0.0000 

R-squared 0.262008     Mean dependent var -0.000474 
Adjusted R-squared 0.242416     S.D. dependent var 0.071145 
S.E. of regression 0.061924     Akaike info criterion -2.692214 
Sum squared resid 0.433314     Schwarz criterion -2.597781 
Log likelihood 161.4945     F-statistic 13.37275 
Durbin-Watson stat 1.988876     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ผลการทดสอบ Unit  root  test ของรายไดท่ีแทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเทีย่วชาวตางชาติ 
ณ ระดับ I(0) ท่ีชวงเวลาเทากับ 2 ระดับ With Trend and intercept 
 
 
Null Hypothesis: TOUR has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 2 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.726451  0.0011 
Test critical values: 1% level  -4.038365  

 5% level  -3.448681  
 10% level  -3.149521  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(TOUR)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 00:40   
Sample (adjusted): 4 120   
Included observations: 117 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

TOUR(-1) -0.515557 0.109079 -4.726451 0.0000 
D(TOUR(-1)) -0.063897 0.109181 -0.585240 0.5596 
D(TOUR(-2)) 0.033868 0.094575 0.358108 0.7209 

C 2.524940 0.533817 4.729974 0.0000 
@TREND(1) -0.000277 0.000175 -1.584186 0.1160 

R-squared 0.278182     Mean dependent var -0.000474 
Adjusted R-squared 0.252403     S.D. dependent var 0.071145 
S.E. of regression 0.061515     Akaike info criterion -2.697280 
Sum squared resid 0.423817     Schwarz criterion -2.579239 
Log likelihood 162.7909     F-statistic 10.79097 
Durbin-Watson stat 1.986514     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ผลการทดสอบ Cointergration ท่ีกําหนดให REER เปนตัวแปรตน และ TOUR เปนตัวแปรตาม 
 
Dependent Variable: REER   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 21:47   
Sample: 1 120   
Included observations: 120   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 2.447577 0.163533 14.96686 0.0000 
TOUR -0.110129 0.033611 -3.276591 0.0014 

R-squared 0.083396     Mean dependent var 1.911800 
Adjusted R-squared 0.075628     S.D. dependent var 0.026487 
S.E. of regression 0.025466     Akaike info criterion -4.486435 
Sum squared resid 0.076524     Schwarz criterion -4.439977 
Log likelihood 271.1861     F-statistic 10.73605 
Durbin-Watson stat 0.238420     Prob(F-statistic) 0.001380 
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ผลการทดสอบ Unit Root ของคาความคลาดเคลื่อนท่ีกําหนดให REER เปนตวัแปรตน และ 
TOUR เปนตวัแปรตาม 
 
 
Null Hypothesis: EE has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.842825  0.0000 
Test critical values: 1% level  -2.584539  

 5% level  -1.943540  
 10% level  -1.614941  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EE)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 21:58   
Sample (adjusted): 2 120   
Included observations: 119 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

EE(-1) -0.200473 0.041396 -4.842825 0.0000 

R-squared 0.157033     Mean dependent var 0.001263 
Adjusted R-squared 0.157033     S.D. dependent var 0.012370 
S.E. of regression 0.011357     Akaike info criterion -6.109598 
Sum squared resid 0.015220     Schwarz criterion -6.086244 
Log likelihood 364.5211     Durbin-Watson stat 1.450026 
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ผลการทดสอบ Cointergration  ท่ีกําหนดให TOUR เปนตัวแปรตน และ REER เปนตัวแปรตาม 
 
 
Dependent Variable: TOUR   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 22:03   
Sample: 1 120   
Included observations: 120   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 6.312726 0.441881 14.28605 0.0000 
REER -0.757257 0.231111 -3.276591 0.0014 

R-squared 0.083396     Mean dependent var 4.865002 
Adjusted R-squared 0.075628     S.D. dependent var 0.069455 
S.E. of regression 0.066777     Akaike info criterion -2.558383 
Sum squared resid 0.526185     Schwarz criterion -2.511925 
Log likelihood 155.5030     F-statistic 10.73605 
Durbin-Watson stat 1.134684     Prob(F-statistic) 0.001380 
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ผลการทดสอบ Unit Root ของคาความคลาดเคลื่อนท่ีกําหนดให TOUR เปนตัวแปรตน และ 
REER เปนตวัแปรตาม 
 
 
Null Hypothesis: EEE has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Fixed)   

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.920340  0.0000 
Test critical values: 1% level  -2.584539  

 5% level  -1.943540  
 10% level  -1.614941  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EEE)   
Method: Least Squares   
Date: 08/06/08   Time: 22:06   
Sample (adjusted): 2 120   
Included observations: 119 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

EEE(-1) -0.572898 0.082785 -6.920340 0.0000 

R-squared 0.288671     Mean dependent var 0.000365 
Adjusted R-squared 0.288671     S.D. dependent var 0.071131 
S.E. of regression 0.059992     Akaike info criterion -2.780834 
Sum squared resid 0.424691     Schwarz criterion -2.757480 
Log likelihood 166.4596     Durbin-Watson stat 2.044006 
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ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เม่ือ D(REER) เปน Dependent Variable 
 
Dependent Variable: D(REER)   
Method: Least Squares   
Date: 08/05/08   Time: 20:33   
Sample (adjusted): 2 120   
Included observations: 119 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.001283 0.000791 1.621994 0.1075 
E(-1) -0.160036 0.031744 -5.041444 0.0000 

D(TOUR) -0.004767 0.011353 -0.419848 0.6754 

R-squared 0.180133     Mean dependent var 0.001334 
Adjusted R-squared 0.165997     S.D. dependent var 0.009448 
S.E. of regression 0.008628     Akaike info criterion -6.642657 
Sum squared resid 0.008636     Schwarz criterion -6.572595 
Log likelihood 398.2381     F-statistic 12.74317 
Durbin-Watson stat 0.762977     Prob(F-statistic) 0.000010 
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ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เม่ือ D(TOUR) เปน Dependent Variable 
 
Dependent Variable: D(TOUR)   
Method: Least Squares   
Date: 08/05/08   Time: 20:29   
Sample (adjusted): 5 120   
Included observations: 116 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -0.001133 0.005959 -0.190185 0.8495 
E(-1) -0.211821 0.280448 -0.755295 0.0017 

D(REER(-1)) 1.626942 0.945948 1.719907 0.0883 
D(TOUR(-1)) -0.426911 0.092913 -4.594760 0.0000 
D(TOUR(-2)) -0.272196 0.097218 -2.799868 0.0060 
D(TOUR(-3)) -0.291178 0.090769 -3.207910 0.0018 

R-squared 0.232279     Mean dependent var -0.000154 
Adjusted R-squared 0.197383     S.D. dependent var 0.071370 
S.E. of regression 0.063939     Akaike info criterion -2.611428 
Sum squared resid 0.449705     Schwarz criterion -2.469001 
Log likelihood 157.4628     F-statistic 6.656251 
Durbin-Watson stat 2.014835     Prob(F-statistic) 0.000019 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 1 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:15 
 Sample (adjusted): 2 120 
 Included observations: 119 after adjustments 

 
 

 R-squared  0.099415  0.236652 
 Adj. R-squared  0.091717  0.230128 
 Sum sq. resids  0.009486  0.449110 
 S.E. equation  0.009004  0.061956 
 F-statistic  12.91551  36.27224 
 Log likelihood  392.6509  163.1332 
 Akaike AIC -6.565561 -2.708120 
 Schwarz SC -6.518853 -2.661412 
 Mean dependent  0.001334 -0.000645 
 S.D. dependent  0.009448  0.070611 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  3.03E-07 
 Determinant resid covariance  2.93E-07 
 Log likelihood  557.2908 
 Akaike information criterion -9.265392 
 Schwarz criterion -9.125268 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 2 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:20 
 Sample (adjusted): 4 120 
 Included observations: 117 after adjustments 

 

 R-squared  0.181246  0.306369 
 Adj. R-squared  0.144365  0.275124 
 Sum sq. resids  0.003863  0.407267 
 S.E. equation  0.005900  0.060573 
 F-statistic  4.914359  9.805478 
 Log likelihood  437.6095  165.1211 
 Akaike AIC -7.377941 -2.720018 
 Schwarz SC -7.236291 -2.578369 
 Mean dependent  0.000421 -0.000474 
 S.D. dependent  0.006378  0.071145 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.27E-07 
 Determinant resid covariance  1.15E-07 
 Log likelihood  602.9219 
 Akaike information criterion -10.06704 
 Schwarz criterion -9.736525 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 3 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:22 
 Sample (adjusted): 5 120 
 Included observations: 116 after adjustments 

 R-squared  0.050730  0.317247 
 Adj. R-squared  0.007582  0.286213 
 Sum sq. resids  0.004072  0.399934 
 S.E. equation  0.006084  0.060297 
 F-statistic  1.175709  10.22248 
 Log likelihood  430.3206  164.2658 
 Akaike AIC -7.315873 -2.728721 
 Schwarz SC -7.173446 -2.586294 
 Mean dependent  0.000243 -0.000154 
 S.D. dependent  0.006107  0.071370 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.34E-07 
 Determinant resid covariance  1.21E-07 
 Log likelihood  594.6439 
 Akaike information criterion -10.01110 
 Schwarz criterion -9.678772 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 4 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:23 
 Sample (adjusted): 6 120 
 Included observations: 115 after adjustments 

 R-squared  0.079336  0.319916 
 Adj. R-squared  0.037104  0.288720 
 Sum sq. resids  0.003854  0.394338 
 S.E. equation  0.005946  0.060148 
 F-statistic  1.878559  10.25487 
 Log likelihood  429.2797  163.1622 
 Akaike AIC -7.361385 -2.733255 
 Schwarz SC -7.218171 -2.590041 
 Mean dependent  0.000155  0.000512 
 S.D. dependent  0.006060  0.071318 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.28E-07 
 Determinant resid covariance  1.15E-07 
 Log likelihood  592.4643 
 Akaike information criterion -10.06025 
 Schwarz criterion -9.726084 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 5 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:26 
 Sample (adjusted): 7 120 
 Included observations: 114 after 
adjustments 

 R-squared  0.054452  0.318711 
 Adj. R-squared  0.010676  0.287170 
 Sum sq. resids  0.003444  0.394901 
 S.E. equation  0.005647  0.060469 
 F-statistic  1.243889  10.10462 
 Log likelihood  431.4640  161.1642 
 Akaike AIC -7.464281 -2.722178 
 Schwarz SC -7.320271 -2.578168 
 Mean dependent  0.000358  0.000389 
 S.D. dependent  0.005677  0.071621 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.17E-07 
 Determinant resid covariance  1.05E-07 
 Log likelihood  592.6584 
 Akaike information criterion -10.15190 
 Schwarz criterion -9.815877 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 6 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:29 
 Sample (adjusted): 8 120 
 Included observations: 113 after adjustments 

 R-squared  0.085504  0.311923 
 Adj. R-squared  0.042771  0.279770 
 Sum sq. resids  0.003174  0.396979 
 S.E. equation  0.005447  0.060910 
 F-statistic  2.000875  9.701182 
 Log likelihood  431.7862  158.9562 
 Akaike AIC -7.536039 -2.707189 
 Schwarz SC -7.391222 -2.562372 
 Mean dependent  0.000243 -6.83E-05 
 S.D. dependent  0.005567  0.071772 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.10E-07 
 Determinant resid covariance  9.85E-08 
 Log likelihood  590.8208 
 Akaike information criterion -10.20922 
 Schwarz criterion -9.871312 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 7 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:30 
 Sample (adjusted): 9 120 
 Included observations: 112 after adjustments 

 R-squared  0.047267  0.309783 
 Adj. R-squared  0.002327  0.277225 
 Sum sq. resids  0.003307  0.397734 
 S.E. equation  0.005585  0.061255 
 F-statistic  1.051772  9.514967 
 Log likelihood  425.1735  156.9452 
 Akaike AIC -7.485242 -2.695450 
 Schwarz SC -7.339608 -2.549816 
 Mean dependent  0.000243 -0.000303 
 S.D. dependent  0.005592  0.072051 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.17E-07 
 Determinant resid covariance  1.05E-07 
 Log likelihood  582.1263 
 Akaike information criterion -10.14511 
 Schwarz criterion -9.805301 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 8 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:32 
 Sample (adjusted): 10 120 
 Included observations: 111 after 
adjustments 

 R-squared  0.065798  0.350513 
 Adj. R-squared  0.021313  0.319585 
 Sum sq. resids  0.003240  0.371253 
 S.E. equation  0.005555  0.059462 
 F-statistic  1.479086  11.33320 
 Log likelihood  422.0142  158.8702 
 Akaike AIC -7.495752 -2.754418 
 Schwarz SC -7.349291 -2.607957 
 Mean dependent  0.000257  0.000308 
 S.D. dependent  0.005615  0.072086 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.09E-07 
 Determinant resid covariance  9.75E-08 
 Log likelihood  580.9321 
 Akaike information criterion -10.21499 
 Schwarz criterion -9.873251 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 9 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:33 
 Sample (adjusted): 11 120 
 Included observations: 110 after 
adjustments 

 R-squared  0.120550  0.345789 
 Adj. R-squared  0.078269  0.314337 
 Sum sq. resids  0.003022  0.372706 
 S.E. equation  0.005390  0.059864 
 F-statistic  2.851156  10.99404 
 Log likelihood  421.5503  156.7263 
 Akaike AIC -7.555461 -2.740479 
 Schwarz SC -7.408162 -2.593180 
 Mean dependent  0.000206 -8.69E-05 
 S.D. dependent  0.005614  0.072295 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.04E-07 
 Determinant resid covariance  9.30E-08 
 Log likelihood  578.3208 
 Akaike information criterion -10.26038 
 Schwarz criterion -9.916681 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 10 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:35 
 Sample (adjusted): 12 120 

 R-squared  0.097178  0.330387 
 Adj. R-squared  0.053351  0.297881 
 Sum sq. resids  0.002845  0.378842 
 S.E. equation  0.005256  0.060647 
 F-statistic  2.217332  10.16404 
 Log likelihood  420.5027  153.9139 
 Akaike AIC -7.605553 -2.714016 
 Schwarz SC -7.457406 -2.565869 
 Mean dependent  5.20E-05 -0.000660 
 S.D. dependent  0.005402  0.072378 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.01E-07 
 Determinant resid covariance  9.04E-08 
 Log likelihood  574.5905 
 Akaike information criterion -10.28607 
 Schwarz criterion -9.940387 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 11 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:38 
 Sample (adjusted): 13 120 
 Included observations: 108 after adjustments 
 R-squared  0.051338  0.358729 
 Adj. R-squared  0.004834  0.327294 
 Sum sq. resids  0.002987  0.360995 
 S.E. equation  0.005411  0.059491 
 F-statistic  1.103960  11.41183 
 Log likelihood  413.5201  154.6099 
 Akaike AIC -7.546668 -2.752035 
 Schwarz SC -7.397661 -2.603028 
 Mean dependent  6.73E-05 -0.001150 
 S.D. dependent  0.005425  0.072533 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.03E-07 
 Determinant resid covariance  9.22E-08 
 Log likelihood  568.2756 
 Akaike information criterion -10.26436 
 Schwarz criterion -9.916680 
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ผลการทดสอบหาชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) 
 
เม่ือ ชวงเวลา เทากับ 12 
 
 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 08/06/08   Time: 22:40 
 Sample (adjusted): 14 120 
 Included observations: 107 after adjustments

 R-squared  0.064611  0.384153 
 Adj. R-squared  0.018304  0.353665 
 Sum sq. resids  0.002915  0.346173 
 S.E. equation  0.005372  0.058544 
 F-statistic  1.395289  12.60035 
 Log likelihood  410.4928  154.9236 
 Akaike AIC -7.560613 -2.783619 
 Schwarz SC -7.410735 -2.633741 
 Mean dependent  0.000120 -0.000882 
 S.D. dependent  0.005422  0.072821 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  9.88E-08 
 Determinant resid covariance  8.80E-08 
 Log likelihood  565.5052 
 Akaike information criterion -10.30851 
 Schwarz criterion -9.958792 
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ผลการทดสอบ Granger Causality 
 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 08/06/08   Time: 22:43 
Sample: 1 120  
Lags: 12   

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  TOUR does not Granger Cause REER 108  2.31442  0.00868 
  REER does not Granger Cause TOUR  0.65282  0.66787 
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ภาคผนวก ค 
วิธีคํานวณอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (REER) 

 
 

วิธีการคํานวณอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง (REER) 
 

REER = (NEER x CPI
Thailand

)/CPI
Others

 

 
ซ่ึงดัชนีคาเงินบาท (NEER) สรางจากคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักของอัตราแลกเปลี่ยนระหวาง

คาเงินบาทและ คาเงิน 21 สกุลที่สําคัญในฐานะคูคาและคูแขงของไทย โดยน้ําหนักทีใ่ชจะขึน้อยูกบั
ความสําคัญในฐานะคูคาและคูแขง การเพิ่มขึ้นของดัชนีหมายถึงการแข็งคาขึ้นของเงินบาท และมี
วิธีการคํานวณดังนี ้
 

   NEER = 
1W

THB
USD

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

2W

THB
CNY

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

3W

THB
IDR

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ ... 

 

 โดยที ่ USD คือ เงินสกุลดอลลาร 
  CNY คือ เงินสกุลหยวน 
  IDR คือ เงินสกุลรูป 
  W คือ ความสําคัญของเงินสกุลนั้น ๆ  
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ประวัติผูเขียน 
 
ช่ือ   นางสาวสริตา พวงทองคํา 
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